Ziccum i korthet

Ziccums patenterade teknologi LaminarPace lufttorkar flytande vaccin till ett temperaturstabilt pulvervaccin.
Innan vaccinet ska administreras blandas pulvervaccinet med vatska och injiceras pa samma vis som ett vaccin i
flytande form.

LaminarPace-tekniken ar skonsam och lufttorkningen sker i rumstemperatur, vilket resulterar i att
pulvervaccinet blir temperaturstabilt. Det innebar att vaccinet kan transporteras och forvaras i rumstemperatur,
till skillnad mot dagens vacciner som kraver logistik med en obruten frys- eller kylkedja.

Vision

Ziccums vision ar att hoja vaccinationsgraden varlden dver. Detta kan mojliggéras genom att minimera
beroendet av dyr, opraktisk och energiintensiv kyl- och frystransport och forvaring.

Affarsmodell

Affarsmodellen gar ut pa att erbjuda licenser och tech transfer till vaccinbolag baserat pa Ziccums
patentportfolj. En strategiskt viktig milstolpe ar att etablera en produktionsanlaggning for fylining och
slutférpackning (fill and finish) innehallandes Laminarpace-teknologin.

Historik

LaminarPace utvecklades av Inhalation Sciences Sweden AB (publ) for att generera sma mangder

av mikroniserat material. Anvandningsomradena for teknologin ar dock manga fler, och potentialen vasentligt
storre vid tillampning inom andra applikationsomraden. Av den anledningen genomférde Inhalation Sciences en
spin-out av LaminarPace till ett dotterféretag, Ziccum AB, som sedan mitten av 2017 utvecklar och
kommersialiserar teknologin i egen regi.

Ziccums aktier noterades pa Spotlight Stock Markets den 25 oktober 2018.

Den 1 december 2020 genomforde Ziccum ett listbyte till Nasdag First North Growth Market.

Marknad

Ziccum fokuserar pa att applicera LaminarPace-teknologin pa redan godkanda vaccin, alternativt pa vaccin som
ar under utveckling. Vaccinmarknaden har en mycket stark tillvaxt drivet av COVID-19. Men &ven bortsett fran
vaccin mot COVID-19 forutspar WHO en tillvaxt for nastan alla vacciner. 2019 var den globala
vaccinmarknaden vard 33 miljarder USD, fordelat pa 5,5 miljarder doser, exklusive vacciner till militérer och
resevacciner (WHO Global vaccine market report 2020).

Den globala vaccinproduktionen for 2021 spas till ca 20 miljarder doser. Framtida tillvaxt beror till stor del pa
hur COVID-19 utvecklar sig gallande omvaccineringar och mutationer.



LaminarPace-teknologin

Ziccum har utvecklat en metod for skonsam lufttorkning av biologiska lakemedel.
Bolagets patenterade teknologi, LaminarPace, torkar i rumstemperatur vilket ger en unik mojlighet att utveckla
stabila och torra formuleringar av framfor allt kansliga biologiska substanser.

Den grundldaggande principen till LaminarPaces funktion ar motstroms spraytorkning med separata fléden. Den
ingdende vatskan nebuliseras, d.v.s. férdelas ned i den inre kolonnen i en dimma av mycket sma droppar.
Storleken pa dessa ar kontrollerbara genom ett speciellt nat.

Under det nedatgdende flodet vaporiseras de flytande dropparna och fukten transporteras genom ett
papperbaserat membran vilket tillater avdunstning. Det yttre flodet uppat av mycket torr luft samlar
avdunstningen som sedan transporteras till absorptionskolonnen dar luften torkas pa nytt.

Den torra, mikroniserade substansen behdlles inne i kolonnen och samlas upp pa ett filter i filterbehallaren.
Torkningscykeln ar en s.k. semikontinuerlig process. Systemet bibehaller inte bara alla egenskaper hos kansliga
substanser, utan medger dven stora mojligheter att styra vissa egenskaper hos

partiklarna, t.ex. partikelstorlek.

Det pulver som framstalls under processen ar normalt mycket 1tt att 16sa, vilket mojliggor flexibla
applikationsmojligheter, t.ex. vialer av intravendst administrerade lakemedel, inhalerbara Iakemedel och till och
med for topikal applikation av enstaka partiklar genom huden.



Aktien

Per den 1 januari 2021 uppgick totala antalet aktier till 9 606 200 och pa balansdagen den 30 sep 2021 uppgick
totala antalet aktier till 9 806 200. Okningen med 200 000 aktier beror pd att optionsprogrammet LTI 2018/21
har avslutats och att samtliga teckningsoptioner utnyttjades.

Samtliga aktier har rostetal 1.

Aktiedgare 2021-09-30

Namn

Goran Conradson

Forsakrings AB, Avanza Pension
Nordnet Pensionsforsakring AB
Viskar AB

Kenneth Hopp

Rolf Orell

Ovriga aktieagare

Totalt

Aktiekursen

Ziccum AB registrerades som publikt bolag av Bolagsverket 2018-05-31.

Ziccums aktier noterades pa Spotlight Stock Markets den 25 oktober 2018.

Aktiens stangningskurs pa forsta handelsdagen uppgick till 5,90 SEK.

Ziccum genomforde ett listbyte till Nasdag First North Growth Market den 1 december 2020.

Aktiens stangningskurs den 30 september 2021 uppgick till 16,90 SEK.

Optionsprogram

Antal aktier
760 738
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220000
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Aktiekapital
7,8 %

7,1 %

2,7 %
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1,7 %

1,5%
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Roster
7,8 %
7.1 %
2,7 %
22%
1,7 %
1,5%

77,0 %

100 %

P& arsstamman den 27 april 2021 beslutandes att infora ett langsiktigt incitamentsprogram genom utgivande av
teckningsoptioner till styrelsen (LTI 2021/24), samt ett langsiktigt incitamentsprogram for bolagets medarbetare
och konsulter i form av personaloptioner (LTI 2021:1).

Inga optioner medfor ratt till utdelning.

Baserat pa befintligt antal aktier i bolaget blir utspadningen till foljd av incitamentsprogrammen, med antagande

av att samtliga teckningsoptioner utnyttjas for nyteckning av aktier cirka 1% av antalet aktier och roster.

LTI 2021/24

Losenpriset per aktie for LTI 2021/24 uppgar till 28,8 SEK och varje teckningsoption ger rétt att teckna en ny
aktie i Ziccum under tiden fran och med den 1 maj 2024 till och med den 31 maj 2024. Incitamentsprogrammet
innebar att deltagarna erbjuds att teckna teckningsoptioner till marknadsvarde beraknat enligt Black-Scholes

varderingsmodell.

En forutsattning for deltagande i incitamentsprogrammet ar att deltagaren ingdtt ett avtal om forkop med
Ziccum, varigenom Ziccum, med vissa undantag, forbehaller sig ratten att aterkdpa teckningsoptioner om
styrelseledamotens uppdrag i Ziccum upphor eller om deltagaren i sin tur 6nskar vidaredverlata optionerna

fore det att teckningsoptionerna kan utnyttjas.

Styrelsen erbjods att forvarva hogst 9 200 teckningsoptioner vardera och samtliga valde att forvdrva det

maximala antalet vilket resulterade i att totalt 46 000 teckningsoptioner har stallts ut.



LTI 2021:1

LTI 2021:1 l6per under tre ar och innebér att deltagarna vederlagsfritt tilldelas personaloptioner som ger rétt till
att forvarva aktier i Ziccum till en teckningskurs motsvarande aktiens kvotvarde. Varje personaloption ger ratt
att teckna en ny aktie i Ziccum, alternativt upp till 40 % av antalet i syntetiska optioner som ger ratt till kontant
ersattning i stallet for aktier. Varje syntetisk option ger deltagaren rétt att erhalla en kontant utbetalning
motsvarande vardet av en aktie vid utbetalningstillfallet.

Optionerna kommer att kostnadsforas som personalkostnader éver intjdnandeperioden, utan paverkan pa
bolagets kassaflode. Om personaloptioner utnyttjas kommer LTI 2021:1 darutdver att medfora kostnader i form
av sociala avgifter.

Sociala avgifter kommer att kostnadsforas i resultatrakningen under intjdnandeperioden. Bolaget avser att sakra
hela kostnaden for sociala avgifter genom en emission av teckningsoptioner, vilka kan komma att utnyttjas av en
finansiell mellanhand i samband med utnyttjandet av personaloptionerna. Om bolaget valjer att genomféra
sadana sakringsatgarder kommer inte de sociala avgifterna att paverka bolagets kassaflode.

Totalt stalldes 55 796 optioner ut, varav 13 340 av dem avser sakring av sociala avgifter.

Under rapportperioden har kostnader avseende LTI 2021:1 belastat periodens resultat enligt foljande: 171
KSEK, varav 37 kSEK avser sociala avgifter.

Transaktioner med narstdende under aret

Under rapportperioden har arvoden som belastat periodens resultat fakturerats enligt féljande:

Styrelsens ordférande Fredrik Sjovall har genom Axelero AB fakturerat arvoden uppgaende till 38 kSEK
avseende projektledning.

Styrelsearvoden har utbetalats i enlighet med beslut pa arsstamman.

Det har i dvrigt e forekommit ndgra vasentliga transaktioner med néarstadende.



Risker och osdkerheter i sammandrag

Ziccums vasentliga risk-och osdkerhetsfaktorer omfattar saval verksamhetsrelaterade risker sdsom risker
relaterade till marknads- och teknikutveckling, patent, konkurrenter och framtida finansiering.

Bolagets varde dr till stor del beroende av framgangen for bolagets utvecklingsprojekt och formagan att inga
partnerskap, samt att LaminarPace erhéller bred marknadsacceptans. Ziccum befinner sig i
kommersialiseringsfas och det finns en risk att bolaget inte nar tillracklig Ionsamhet.

Bolaget har inte genererat tillréckliga intakter for att uppna positivt kassaflode vilket innebér att bolaget behdver
tillgang till kapital innan dess kassafléde blir positivt.

Det &r bolagets bedémning att bolaget har erforderlig finansiering till utgangen av Q3 2022.

Mot bakgrund av utbrottet av coronaviruset och COVID-19 foljer Ziccum handelseutvecklingen noga och vidtar
atgarder for att minimera eller eliminera paverkan pa bolagets verksamhet. Ziccum f6ljer riktlinjer fran
Folkhalsomyndigheten, WHO och ECDC (Europeiskt centrum for forebyggande och kontroll av sjukdomar).
Ziccum har kunnat fortsatta sin interna verksamhet utan betydande paverkan av COVID-19. Det finns dock risk
for forseningar i Bolagets externa samarbetsprojekt pa grund av pandemin.



