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DELARSRAPPORT 1 JANUARI - 31 DECEMBER 2021
Q4 2021

» Resultatet for kvartalet uppgick till -6 450 kSEK (-3 448 kSEK)
» Kassaflodet for kvartalet uppgick till -7 291 kSEK (-5 941kSEK)
> Likvida medel uppgick vid utgdngen av kvartalet till 12 273 kSEK (33 620 kSEK)

Finansiell data i sammandrag Okt-dec  Okt-dec Jan-dec  Jan-dec
kSEK 2021 2020 2021 2020
Nettoomsattning 0 0 0 0
Rorelseresultat -6 474 -3423 -21 117 -17 235
Resultat -6 450 -3 448 -21 136 -17 289
Balansomslutning 39 591 39 640 39 591 39 640
Periodens kassaflode 7 291 -5941 -21 347 31556
Likvida medel 12273 33620 12273 33620
Soliditet % 75% 92% 75% 92%

Nyckeltal per aktie

SEK

Antal aktier vid periodens slut 11 006 056 9606200 11006056 9606200
Resultat per aktie fore och efter utspadning™ -0,65 -0,36 -2,17 -2,06
Periodens kassaflode per aktie -0,73 -0,62 -2.19 3,75
Eget kapital per aktie 2,70 3,79 2,70 3,79

* Utspadningseffekter omraknas ej vid negativt resultat

Vasentliga handelser Q4 (okt-dec)

Ziccum meddelade den 23 november 2021 att bolaget har gjort ytterligare en forlangning av det
utvarderingsavtal som ursprungligen slots den 3 oktober 2019 med Janssen Vaccine & Prevention B.V.,, ett av
Janssens lakemedelsbolag som tillhor Johnson & Johnson. Syftet ar att slutféra analysen av Ziccums
lufttorkningsteknologi med Janssens vaccinplattformar.

Den 16 december presenterade Ziccum Proof of Concept-data som bekraftade att bolagets teknologi kan
anvandas for att producera temperaturstabilt pulvervaccin for fyra storre vaccinplattformar; Protein Subunits
(PS), Viral Vectors (W), Inactivated Virus (IV) och Virus Like Particles (VLP). | dagslaget anvands nagon av dessa
fyra plattformar for 70% av de godkanda Covid-19 vaccinerna pa marknaden. Ziccum arbetar med att ta fram
motsvarande data for vaccinplattformen mRNA.

Riktad emission

Den 16 december genomforde Ziccum en riktad emission av 1 333 314 units, dar en unit bestar av tre aktier
och tva vederlagsfria teckningsoptioner (serie 2021/2022). Ziccum tillfors harigenom sammanlagt 44 mSEK
(fore emissionskostnader), under forutsattning att emissionen godkdnns pa en extra bolagsstamma. Ziccum kan
tillféras ytterligare hogst cirka 35 MSEK vid fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner.

Den riktade emissionen bestar totalt av sammanlagt 1 333 314 units, motsvarande 3 999 942 aktier och

2 666 628 vederlagsfria teckningsoptioner, och beslutades av styrelsen i Ziccum. Emissionen av 399 952 units,

motsvarande 1 199 856 aktier och 799 904 teckningsoptioner, har fattats med stod av befintligt bemyndigande

fran drsstdmman 2021. Emissionen av resterande 933 362 units, motsvarande 2 800 086 aktier och 1 866 724

teckningsoptioner, var villkorad av andring av bolagsordningen samt av godkannande av en extra bolagsstamma.

Den 21 december registrerades 1 199 856 nya aktier och 799 904 teckningsoptioner som en forsta del av den
riktade emissionen.



Vasentliga handelser Q1-Q3 (jan-sep)

Ziccum offentliggjorde den 12 januari sina mal for 2021. Huvudmalen &r att inga ett forsta licensavtal avseende
ett eller flera vacciner, samt att presentera en detaljerad plan for att etablera

en produktionsanlaggning for fylining och slutférpackning av torra, termostabila pulvervacciner

inklusive nédvandiga partnerskap och finansieringsplan.

Ziccum publicerade den 25 januari att bolaget har forlangt det utvarderingsavtal som den 3 oktober
2019 sléts med Janssen Vaccine & Prevention B.V.,, ett av Janssens lakemedelsbolag som tillhor Johnson &
Johnson. Syftet ar att slutfora analysen av Ziccums lufttorkningsteknologi med Janssens vaccinplattformar.

Den 17 mars informerade Ziccum att bolaget hade blivit antaget som medlem i NIIMBL, the National Institute for
Innovation in Manufacturing Biopharmaceuticals. NIIMBLs uppdrag ar att accelerera utvecklingen av nya
biomedicinska tillverkningstekniker i USA. Bland annat ar US National Institute of Standards

and Technology (NIST) och U.S. Department of Commerce medgrundare, vilket ger organisationen mojligheter
att dela ut federala anslag till sina medlemmar.

Arsstamman har beslutat, efter férslag frén styrelsen respektive valberedningen, att anta ett langsiktigt
incitamentsprogram for styrelseledamoter (LTI 2021/2024) i Ziccum bestdende av teckningsoptioner, samt ett
langsiktigt incitamentsprogram for medarbetarna bestaende av personaloptioner (LTI 2021:1).

Utdver detta har dven optionsprogrammet LTI 2018/2021 avslutats och samtliga

teckningsoptioner har utnyttjats. Teckningsoptionerna riktades till Ziccums styrelseledamaoter och

omfattade 200 000 teckningsoptioner, med utnyttjandeperiod under perioden 26 april - 26 maj 2021. For att
finansiera aktieteckningen har optionsinnehavarna salt 120 000 teckningsoptioner till en enskild langsiktig
investerare, som nu ocksa utnyttjat dessa teckningsoptioner. Losenpriset uppgick till 11 SEK per aktie,
innebdrande att Ziccum, genom aktieteckningen, tillfors 2,2 mSEK. Genom utnyttjandet kommer antalet aktier
och roster att 0ka med 200 000 och totalt antal aktier kommer dérmed uppga till 9 806 200.

Den 1 september tilltrade Anna Lonn rollen som Development director.

Vasentliga handelser efter rapportperioden

Pa den extra bolagsstamma som bolaget holl den 18 januari beslutades utéver ett godkédnnande av styrelsens
forslag aven en hojning av gransen for antalet aktier samt aktiekapitalets storlek i bolagsordningen, for att
mojliggdra emissionen av resterande 933 362 units i den riktade emissionen.

Den 18 januari registerandes ytterligare 2 800 086 aktier samt 1 866 724 teckningsoptioner, och alla aktier och
teckningsoptioner i den riktade nyemissionen dr darmed registrerade.

Inbetalningarna fran den riktade nyemissionen har inkommit till bolaget i januari och februari 2022, sammanlagt
tillfordes bolaget 40 mSEK efter avdrag for emissionskostnader.

Ziccum meddelade den 7 februari att de har blivit medlemmar i United Nations Global Compact, varldens
storsta hallbarhetsinitiativ for foretag.



VD har ordet

Vaccinationer ar och har varit ett av de basta satten att forebygga pandemier och epidemier. Behovet har aldrig
varit storre an i dessa dagar. Inte minst Covid-19 pandemin har visat p& den enorma nyttan vacciner gor pa hela
samhallen. Nya resvanor, befolkningstillvaxt, klimatférandringar och trangboddhet &r alla potentiella risker for
nya epidemier och pandemier. Det &r barnen som &r mest utsatta; ett barn av fem far fortfarande inte fullgott
vaccinationsskydd. Cirka 1,5 miljoner barn dor varje ar i sjukdomar som det finns vacciner for. I och med Covid-
19 pandemin har &ven vuxna blivit hart drabbade och manga ldnder kommit till insikt av vikten att sjélva ta
ansvar for vaccinproduktion.

Ziccum har en varldsunik och patenterad teknologi - LaminarPaceTM - som gor det mojligt att framstalla
temperaturstabila vacciner i torr pulverform vilket inte ar praktiskt eller ekonomiskt mojligt med konventionella
tekniker. Samtidigt ar fordelarna manga. Det 6kar stabiliteten och darmed livslangden pé vaccinet, det
underlattar hela transportkedjan fran fabrik till patient och det mojliggor distribution av vacciner till nya platser
dar exempelvis kyl- och frysforvaring ar en stor utmaning. Vaccination till fler och till lagre kostnad alltsa.

Ziccums fokus beskrivs i tre huvudomraden. Utveckling av termostabila formuleringar av vacciner,
forberedelser for produktion i kommersiell skala och externa samarbeten med industriella aktorer som
utvecklar vacciner och dessutom, for branschen, mycket viktiga Non-Governmental Organizations (NGO) och
International Governmental Organizations (IGO). Flera IGOs, bland annat WHO ar mycket tydliga med att
vaccinproduktionen maste utokas i utvecklingsldnderna i sk regionala hubbar, sa att jamlik vaccintillgang kan
uppnas.

Drivet av den pagdende pandemin har vart arbete med att utveckla termostabila formuleringar av vacciner
fokuserats mer och mer kring Covid-19 vacciner. T.ex. har vi tagit upp arbetet med att utvardera LaminarPace
for att kunna torka vacciner som bygger pa sk mRNA-teknik. Goda resultat skulle bredda vart erbjudande till
vaccinindustrin avsevart. Det bor ocksa namnas att Covid-19 vacciner baseras i huvudsak pa 4-5 olika
teknologiplattformar, och vi kanner oss mycket komfortabla med att var teknik kan anvandas pa ett flertal av
dessa.

Parallellt fortsatter vart arbete med att utveckla ett system fér industriell produktion i stor skala. Arbetet med
detta ar hogt prioriterat for att paskynda vara externa samarbetsdiskussioner och for att vi ska ha ett attraktivt
erbjudande till vara partners.

Vara samarbeten, bla med Janssen fortsatter planenligt. Fortsattningsvis, for vi diskussioner med nya partners
om nya samarbeten.

Vi ser att manga nya initiativ tas runt om i varlden for att kraftigt utoka produktionskapaciteten av vacciner, detta
medfor att den traditionella kundbasen, dvs stora globala vaccinbolag, utdkas med flera nya aktérer framfor allt i
utvecklingslander. Dar var 16sning med temperaturstabila vacciner ger mycket starka konkurrensfordelar, da
manga Covid-19 vacciner maste transporteras och lagras anda ned till -80°C. Att lagra och transportera vacciner
i -80°C i stora delar av varlden med outvecklad infrastruktur och osaker tillgang till stabila elnat ar en mycket
stor utmaning.

Vi ser dven helt nya trender bland nationella inkdpare i vastlanderna som nu borjar stélla krav pa de traditionella
vaccintillverkarna att leverera produkter som ar battre anpassade till att moéta klimatférandringarna. | nuvarande
lage arbetar man med att anpassa forpackningarna sa att de tar mindre plats i kylkedjan. Samtidigt, som vi
beddmer att detta bara delvis kan adressera klimatforandringarna eftersom kylkedjan fortfarande behovs.

Sammanfattningsvis ar vi val positionerade for en mycket spannande framtid i en bransch som kommer att ha
ett mycket stort fokus under 1ang tid framéver. Samtidigt, ar vi beroende av vara partners beslut, som vi inte
kan kontrollera nar de tas. Darfor forsoker vi att bygga Ziccum framover sa att vi blir mer oberoende, genom att
vi sjdlva kan ta projekt langre upp i vardekedjan. Darmed bli en mer kompetent partner for att underlatta
industrialiseringen av LaminarPace.

Lund den 17 februari 2022, Géran Conradson, VD



Forvantad framtida utveckling

Bolagets langsiktiga malsattningar ar att:

> Inga ett forsta licensavtal avseende ett eller flera vacciner

» Presentera en detaljerad plan for att etablera en produktionsanlaggning for fylining och slutférpackning (fill
and finish) av torra, termostabila pulvervacciner inklusive nddvandiga partnerskap och finansieringsplan

» Utodka sina internationella samarbeten

> Halla fortsatt hogt tempo pa den egna forsknings- och utvecklingsverksamheten med syfte att generera
nya data som kan ligga till grund for ytterligare patentansokningar

> Utokad processutveckling for att anpassa tekniken till industriell produktion
» Ansoka om anslag

> Fortsatta att anstélla for att ytterligare starka bolagets mojlighet att leverera pa uppsatta malsattningar

Licensavtal

Baserat pa de samarbetsavtal som ingatts och de positiva dialoger som fors med etablerade aktorer pa
marknaden, &r det Ziccums malsattning att omsatta dessa till licensavtal pd kommersiella villkor.

Processutveckling

Ziccum lagger stor vikt vid att utveckla processer av temperaturstabila vacciner och anpassa tekniken for
industriell produktion, detta i sin tur med syfte att effektivisera pagaende och kommande
samarbetsdiskussioner med industriella partners. Projektet innefattar att 6ka produktionskapaciteten och att
automatisera hanteringen av systemet och processer samt anpassa till myndighetskontrollerad
vaccinproduktion.

Produktionsekonomi

Under 2020 har Ziccum genomfort en konceptstudie tillsammans med KeyPlants AB baserat pa deras
modulsystem. Denna studie visade pa flera fordelar med Ziccums teknologi i jdmforelse med (traditionell)
frystorkning;

80% lagre elforbrukning
65% lagre rorelsekostnader (OPEX)
50% lagre investeringskostnader (CAPEX)

Konceptstudien har blivit mycket val mottagen av industrin och olika aktérer inom vaccinationsomradet. Genom
att pavisa stora produktionsvinster med en anlaggning for fylining och slutférpackning (fill and finish) kan
Ziccums erbjudande till industriella aktorer och slutkunder av vacciner fortydligas och vardet vasentligt 6kas.

Internationella samarbeten

En nyckel for framgang ar att tillse att vaccinmarknadens aktorer kanner till och forstar att Ziccums teknologi
kan utveckla nya beredningsformer som ar mindre beroende av kylkedjan. P& sa satt kan dessa organisationer
satta krav och driva pa etablerade vaccinproducenter till ett forandringsarbete for att leverera
temperaturstabila vaccin.

Patent

Det &r Bolagets ambition att dven fortsattningsvis ha hog takt pa den egna forskning- och
utvecklingsverksamheten med syfte att generera nya data som kan ligga till grund for ytterligare
patentansokningar avseende i forsta hand fler typer av vacciner.



Anslagsansokningar

Vaccinmarknaden erbjuder ett antal olika mojligheter att erhalla olika former av anslag. Ziccum kommer att gora
ansokningar av sadana anslag som bolaget bedomer ligger i Ziccums intresse och mojlighet att erhélla.

Organisationsutveckling

Fortsattningsvis kommer vi att ha ett stort behov av att anstalla kompetent och erfaren personal for att
ytterligare starka bolagets mojlighet att leverera pa uppsatta malsattningar.



Resultat - Q4 (okt-dec) 2021

Rorelsens intakter avseende varor och tjanster uppgick till 0 kSEK (0).
Rorelsens kostnader uppgick till 6 474 kSEK (3 426) varav personalkostnader uppgick till 2 488 kSEK (1 301).
Ovriga externa kostnader uppgick till 3 700 kKSEK (2 016).

Rorelseresultatet uppgick till -6 474 kSEK (-3 423) och resultat efter finansiella poster uppgick till -6 450 kSEK (-3
448).

Periodens resultat uppgick till -6 450 kSEK (-3 448).
Resultat per aktie fore och efter utspadning uppgick till -0,65 SEK (-0,36).

Kassaflodet under perioden uppgick till -7 291 kSEK (-5 941). | kassaflddet ingick nyemission med 0 kSEK (0).
Kassaflode per aktie uppgick till -0,73 SEK (-0,62).

Resultat och finansiell stallning - rapportperioden (jan-dec) 2021

Rorelsens intakter avseende varor och tjanster, uppgick till 0 kSEK (0).
Rorelsens kostnader uppgick till 21 121 kSEK (17 240) varav personalkostnader uppgick till 9 151 kSEK (3 428).
Ovriga externa kostnader uppgick till 11 128 kSEK (13 421).

Rorelseresultatet uppgick till -21 116 kSEK (-17 235) och resultat efter finansiella poster uppgick till -21 136
KSEK (-17 289).

Periodens resultat uppgick till -21 136 kSEK (-17 289).
Resultat per aktie fore och efter utspadning uppgick till -2,17 SEK (-2,06).

Kassaflodet under perioden uppgick till -21 347 kSEK (31 556). | kassaflodet ingick nyemissioner med 2 358
KSEK (50 398) samt upptagning av lan med 0 kSEK (2 000). Kassaflode per aktie uppgick till -2,19 SEK (3,75).
Kassaflode per aktie exklusive nyemissioner uppgick till -2,43 SEK (-2,24).

Likvida medel per den 31 dec 2021 uppgick till 12 273 kSEK jamfoért med 33 620 kSEK den 31 dec 2020.
Bolagets egna kapital per den 31 dec 2021 uppgick till 29 731 kSEK jamfort med 36 381 kSEK den 31 dec 2020.
Eget kapital per aktie uppgick till 2,70 SEK den 31 dec 2021 jamfort med 3,79 SEK den 31 dec 2020.

Bolagets soliditet per den 31 dec 2021 uppgick till 75% jamfort med 92% den 31 dec 2020.

Resultatutvecklingen foljer forvantningar enligt budget avseende kostnaderna for den pagaende
kommersialiseringen av LaminarPace-teknologin. De extern kostnadsokningarna avser framst konsultkostnader
och utékade lokaler. Personalkostnaderna har okat jamfort med foregdende ar foranlett av att bolaget har 6kat
sin personalstyrka, samt att VD nu &r anstalld pa bolaget.

De investeringar som har gjorts under aret avser framst utveckling av LaminarPace-teknologin i syfte att
anpassa och automatisera tekniken for industriell produktion genom att 6ka produktionskapaciteten och
forbereda for myndighetskontrollerad produktion.



Ziccum i korthet

Ziccums patenterade teknologi LaminarPace lufttorkar flytande vaccin till ett temperaturstabilt pulvervaccin.
Innan vaccinet ska administreras blandas pulvervaccinet med vatska och injiceras pad samma vis som ett vaccin i
flytande form.

LaminarPace-tekniken ar skonsam och lufttorkningen sker i rumstemperatur, vilket resulterar i att
pulvervaccinet blir temperaturstabilt. Det innebdr att vaccinet kan transporteras och férvaras i rumstemperatur,
till skillnad mot dagens vacciner som kraver logistik med en obruten frys- eller kylkedja.

Vision

Ziccums vision ar att hoja vaccinationsgraden varlden over. Detta kan mojliggdras genom att minimera
beroendet av dyr, opraktisk och energiintensiv kyl- och frystransport och forvaring,.

Affarsmodell

Affarsmodellen gar ut pa att erbjuda licenser och tech transfer till vaccinbolag baserat pa Ziccums
patentportfol].

Historik

LaminarPace utvecklades av Inhalation Sciences Sweden AB (publ) for att generera sma mangder

av mikroniserat material. Anvandningsomradena for teknologin ar dock manga fler, och potentialen vasentligt
storre vid tillampning inom andra applikationsomraden. Av den anledningen genomférde Inhalation Sciences en
spin-out av LaminarPace till ett dotterféretag, Ziccum AB, som sedan mitten av 2017 utvecklar och
kommersialiserar teknologin i egen regi.

Ziccums aktier noterades pa Spotlight Stock Markets den 25 oktober 2018.

Den 1 december 2020 genomforde Ziccum ett listbyte till Nasdag First North Growth Market.

Marknad

Ziccum fokuserar pa att applicera LaminarPace-teknologin pa redan godkanda vaccin, alternativt pa vaccin som
ar under utveckling. Vaccinmarknaden har en mycket stark tillvaxt drivet av COVID-19. Men aven bortsett fran
vaccin mot COVID-19 forutspar WHO en tillvaxt for nastan alla vacciner. 2019 var den globala
vaccinmarknaden vard 33 miljarder USD, fordelat pa 5,5 miljarder doser, exklusive vacciner till militérer och
resevacciner (WHO Global vaccine market report 2020).

Den globala vaccinproduktionen fér 2021 spas till ca 20 miljarder doser. Framtida tillvaxt beror till stor del pa
hur COVID-19 utvecklar sig gallande omvaccineringar och mutationer.



LaminarPace-teknologin

Ziccum har utvecklat en metod for skonsam lufttorkning av biologiska lakemedel.
Bolagets patenterade teknologi, LaminarPace, torkar i rumstemperatur vilket ger en unik mojlighet att utveckla
stabila och torra formuleringar av framfor allt kansliga biologiska substanser.

Den grundldaggande principen till LaminarPaces funktion ar motstroms spraytorkning med separata floden. Den
ingdende vatskan nebuliseras, d.v.s. fordelas ned i den inre kolonnen i en dimma av mycket sma droppar.
Storleken pa dessa ar kontrollerbara genom ett speciellt nat.

Under det nedatgdende flodet vaporiseras de flytande dropparna och fukten transporteras genom ett
papperbaserat membran vilket tillater avdunstning. Det yttre flodet uppat av mycket torr luft samlar
avdunstningen som sedan transporteras till absorptionskolonnen dér luften torkas pa nytt.

Den torra, mikroniserade substansen behalles inne i kolonnen och samlas upp pa ett filter i filterbehallaren.
Torkningscykeln ar en s.k. semikontinuerlig process. Systemet bibehaller inte bara alla egenskaper hos kansliga
substanser, utan medger dven stora mojligheter att styra vissa egenskaper hos

partiklarna, t.ex. partikelstorlek.

Det pulver som framstalls under processen ar normalt mycket 1att att 16sa, vilket mojliggor flexibla
applikationsmojligheter, t.ex. vialer av intravendst administrerade lakemedel, inhalerbara Iakemedel och till och
med for topikal applikation av enstaka partiklar genom huden.



Aktien

Per den 1 januari 2021 uppgick totala antalet aktier till 9 606 200 och pa balansdagen den 31 dec 2021 uppgick
totala antalet aktier till 11 006 056. Okningen beror dels p& att 200 000 aktier emitterades nar
optionsprogrammet LTI 2018/21 avslutades (samtliga teckningsoptioner utnyttjades). Resterande 6kning pa 1
199 856 tillkom vid den riktade nyemission som bolaget genomforde i december.

Samtliga aktier har rostetal 1.

Styrelsen foreslar ingen utdelning for rakenskapsaret 2021.

Aktieagare 2021-12-31

Namn Antal aktier Aktiekapital Roster
Forsgkrmgs AB, Avanza 939 100 8.5% 8,5%
Pension

Goran Conradson 760 738 6,9% 6,9%
Egrdnet Pensionsforsakring 395 855 3,6% 3.6%
Viskar AB 220 000 2,0% 2,0%
Kenneth Hopp 173 650 1,6% 1,6%
Swedbank Forsakring AB 150 494 1,4% 1,4%
C)vriga aktiedgare 8 366 219 76,0% 76,0%
Totalt 11 006 056 100% 100%

Aktiekursen

Ziccum AB registrerades som publikt bolag av Bolagsverket 2018-05-31.

Ziccums aktier noterades pa Spotlight Stock Markets den 25 oktober 2018.

Aktiens stangningskurs pa forsta handelsdagen uppgick till 5,90 SEK.

Ziccum genomforde ett listbyte till Nasdag First North Growth Market den 1 december 2020.

Aktiens stangningskurs den 31 december 2021 uppgick till 10,48 SEK.

Transaktioner med narstaende under aret

Under rapportperioden har arvoden som belastat periodens resultat fakturerats enligt féljande:

Styrelsens ordférande Fredrik Sjovall har genom Axelero AB fakturerat arvoden uppgaende till 93 kSEK
avseende projektledning.

Styrelsens ledamot Kristian Kierkegaard har genom Kristian Kierkegaard Holding AB fakturerat 240 kSEK
avseende arbete i samband med den riktade emissionen.

Styrelsearvoden har utbetalats i enlighet med beslut pa drsstamman.

Det har i dvrigt e forekommit ndgra vasentliga transaktioner med narstadende.
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Risker och osdkerheter i sammandrag

Ziccums vasentliga risk-och osédkerhetsfaktorer omfattar saval verksamhetsrelaterade risker sdsom risker
relaterade till marknads- och teknikutveckling, patent, konkurrenter och framtida finansiering.

Bolagets varde dr till stor del beroende av framgangen for bolagets utvecklingsprojekt och formagan att ingd
partnerskap, samt att LaminarPace erhaller bred marknadsacceptans. Ziccum befinner sig i
kommersialiseringsfas och det finns en risk att bolaget inte nar tillracklig Ionsamhet.

Bolaget har inte genererat tillréckliga intakter for att uppna positivt kassaflode vilket innebér att bolaget behéver
tillgang till kapital innan dess kassaflode blir positivt.

Det ar bolagets beddmning att bolagets likvida medel efter den riktade nyemissionen racker langre an 12
manader.

Mot bakgrund av utbrottet av coronaviruset och COVID-19 féljer Ziccum handelseutvecklingen noga och vidtar
atgadrder for att minimera eller eliminera paverkan pa bolagets verksamhet. Ziccum foljer riktlinjerna fran
Folkhalsomyndigheten. Ziccum har kunnat fortsatta sin interna verksamhet utan betydande paverkan av COVID-
19. Det finns dock risk for forseningar i Bolagets externa samarbetsprojekt pa grund av pandemin.
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Resultatrakning

kSEK

Nettoomsattning

Ovriga intékter

Summa intakter

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Avskrivningar av materiella och
immateriella anldggningstillgangar
Rérelseresultat

Resultat fran finansiella poster
Finansnetto

Resultat efter finansiella poster
PERIODENS RESULTAT

Resultat per aktie fore och efter utspadning*

*Utspadningseffekt omraknas ej vid negativt
resultat

Okt-dec
2021

-3700
-2 488

-286
-6 474

24
-6 450
-6 450

-0,65
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Okt-dec
2020

0
3
3
-2016
-1 301

-109
-3423

-25
-3 448
-3 448

-0,36

Jan-dec
2021

-11128
-9 151

-842
-21 116

-20
-21 136
-21 136

-2,17

Jan-dec
2020

0

5

5

-13 421
-3 428

-391
-17 235

54
-17 289
-17 289

-2,06



Balansrakning

kSEK

Tillgangar

Tecknat men ej inbetalt kapital
Immateriella anlaggningstillgangar
Patent, licenser, varumarken

och liknande rattigheter

Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier

Summa anlaggningstillgangar
Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Summa kortfristiga fordringar
Kassa och bank

Summa omsattningstiligangar
SUMMA TILLGANGAR

Eget kapital och skulder

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital

Summa bundet eget kapital

Fritt eget kapital

Overkursfond

Balanserat resultat

Periodens resultat

Summa fritt eget kapital

Summa eget kapital

Skulder

Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut

Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder

Kortfristig del av skuld till kreditinstitut
Skatteskuld

Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter
Summa kortfristiga skulder
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Not  2021-12-31

13198

604

9778
10 382

796
251
1047
12 273
13 320
36 900

3 1834
1834

77 900
-28 867
-21 136

27 897

29 731

1429

2 680
571

10

269
2210
5740
36 900
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2020-12-31

813

3988
4 801

983
236
1219
33620
34 839
39 640

1601
1601

63 756
-11 687
-17 289
34780
36 381

2000

818

108

333

1259
39 640



Forandringar i eget kapital

KSEK

Ingaende eget kapital 2020-01-01
Omforing foregdende ars resultat
Arets resultat

Transaktioner med aktiedgare
Nyemission

Emissionskostnader

Utgaende eget kapital 2020-12-31

Ingadende eget kapital 2021-01-01
Omforing foregdende ars resultat
Periodens resultat

Transaktioner med aktieagare
Nyemission (LTI 2018/21)
Nyemissionskostnader
Teckningsoptioner

Pagdende nyemission
Nyemissionskostnader pagaende
nyemission

Aktierelaterade ersattningar
Utgaende eget kapital 2021-12-31

Bundet
eget
kapital

Aktie-
kapital

1232

369

1601

1601

33

200

1834

Fritt eget
kapital

Overkurs-
fond

27 621

38425
-2 290
63 756

63 756

2167
-55
213
12 998

-1179

77 900
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Balanserat Periodens

resultat

-2 964
-8723

-11 687

-11 687
-17 289

109
-28 867

resultat

-8 723
8723
-17 289

-17 289

-17 289
17 289
-21 136

-21 136

Totalt
eget
kapital
17 166
0

-17 289

38794
-2 290
36 381

36 381
-21 136
2200

213
13 198

-1179

109
29 731



Kassaflddesanalys

Okt-dec Okt-dec  Jan-dec Jan-dec

kSEK 2021 2020 2021 2020
Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat -6 474 -3423 221117 -17 235
Inbetalda réantor 33 0 BE 0
Betalda rantor -25 -25 -100 -54

Justering fér poster som inte ingar i
kassaflédet

Aktierelaterade ersattningar 23 0 109 0
Valutakursfoérandringar 15 0 47 0
Avskrivningar 286 109 842 391
Kassafléde fran den I6pande

verksamheten fére férandringar av -6 142 -3 339 -20 186 -16 898

rérelsekapital

Kassafléde fran forandringar i
rorelsekapital

Okning/Minskning av rérelsefordringar 303 -116 173 -171
Okning/minskning av rérelseskulder 1961 174 3911 30
Kassaflode fran den lI6pande 3878 3281 16 102 17 039
verksamheten

Investeringsverksamheten
Forvarv av anldggningstillgangar -2234 -2 660 -6 424 -3803
Kassaflode fran

. . -2234 -2 660 -6 424 -3 803
investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Nyemission (LTI2018/21) 0 0 2 200 0
Teckningsoptioner (LTI 2021/24) 0 0 213 0
Nyemission 0 0 0 52 688
Upptagning av lan 0 0 0 2 000
Nyemissionskostnader -1179 0 -1 234 -2290
Kassaflode fran 1179 0 1179 52398
finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode -7 291 -5 941 -21 347 31556
Likvida medel vid periodens borjan 19 564 39 561 33620 2 064
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 12 273 33620 12 273 33620

Inbetalningarna fran den riktade nyemissionen har inkommit till bolaget i januari och februari 2022, och ar
darmed inte kassaflodespaverkande under 2021. Sammanlagt tillférdes bolaget 40 mSEK efter avdrag for
emissionskostnader.
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Not 1 Redovisningsprinciper

Deldrsrapporten har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och Bokféringsndmndens allmanna
rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Bolagets redovisningsprinciper ar oférandrade jamfort med féregdende ar.
For ytterligare redovisningsprinciper hanvisas till bolagets arsredovisning for 2020.

Belopp anges i KSEK (tusentals svenska kronor). Siffror inom parentes avser motsvarande period foregdende ar
om ej annat anges.

Not 2 Stallda sakerheter och eventualforpliktelser

Stallda sakerheter 2021-12-31 2020-12-31
Foretagsinteckningar 2 000 2 000

Not 3 Aktiekapitalets utveckling

Totalt

investerat

Antal Kvot- Tecknings- kapital

Tidpunkt Transaktion serie B Aktiekapital virde kurs (SEK)
2017-04-05 Bildande 500 50000 1,00 1,00 50 000
2017-05-29 Nyemission 500 50000 1,00 1,00 50 000
2017-12-31 Villk. aktiedgartillskott™ - - - - 1996622
2018-04-25 Fondemission - 400 000 1,00 - -
2018-04-27 Split 2999 000 - 017 - -
2018-10-19 Nyemission 3 000 000 500000 0,17 526 15776962
2020-01-14 Nyemission 1389 385 231564 0,17 10,00 13893850
2020-07-06 Nyemission 2216 815 369469 0,17 17,50 38794 263
2021-06-15 Nyemission (LTI 2018/21) 200 000 33334 0,17 11,00 2200 000
2021-12-21 Nyemission 1199 856 199976 0,17 11,00 13198416
Totalt 11 006 056 1834 343 85960 113

*Inhalation Sciences Sweden AB har under 2017 ldamnat villkorade aktiedgartillskott uppgaende till 1 996 622
SEK (kontant 0,3 mSEK samt reverslan uppkommet i samband med forvarvet avimmateriella tillgangar av
moderbolaget omvandlat till aktiedgartillskott uppgdende till cirka 1,7 mSEK).

Ytterligare 2 800 086 aktier emitterades den 18 januari 2022 som en sista del av den riktade nyemission som
genomfordes i december 2021. Totalt antal aktier i bolaget efter slutférandet av den riktade nyemissionen
uppgar till 13 806 142,
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Not 4 Optionsprogram
Per 31 december 2021 har bolaget tre pagaende optionsprogram:

> P4 arsstamman den 27 april 2021 beslutandes att infora ett langsiktigt incitamentsprogram genom
utgivande av teckningsoptioner till styrelsen (LTI 2021/24), samt ett langsiktigt incitamentsprogram for
bolagets medarbetare och konsulter i form av personaloptioner (LTI 2021:1).

» Den 16 december 2021 genomférde Ziccum en riktad emission av 1 333 314 units, dar en unit bestar av
tre aktier och tva vederlagsfria teckningsoptioner (Serie 2021/2022).

Inga optioner medfor ratt till utdelning.

Baserat pa antal aktier och teckningsoptioner som &r registrerade i bolaget den sista december 2021 blir
utspadningen till foljd av optionsprogrammen, med antagande av att samtliga teckningsoptioner utnyttjas for
nyteckning av aktier, cirka 8% av antalet aktier och roster.

LTI 2021/24

Losenpriset per aktie for LTI 2021/24 uppgar till 28,8 SEK och varje teckningsoption ger ratt att teckna en ny
aktie i Ziccum under tiden fran och med den 1 maj 2024 till och med den 31 maj 2024. Incitamentsprogrammet
innebar att deltagarna erbjuds att teckna teckningsoptioner till marknadsvarde beraknat enligt Black-Scholes
varderingsmodell.

En forutsattning for deltagande i incitamentsprogrammet ar att deltagaren ingdtt ett avtal om forkop med
Ziccum, varigenom Ziccum, med vissa undantag, forbehaller sig ratten att aterkdpa teckningsoptioner om
styrelseledamotens uppdrag i Ziccum upphor eller om deltagaren i sin tur 6nskar vidaretverlata optionerna
fore det att teckningsoptionerna kan utnyttjas.

Styrelsen erbjods att forvarva hogst 9 200 teckningsoptioner vardera och samtliga valde att forvarva det
maximala antalet vilket resulterade i att totalt 46 000 teckningsoptioner har stallts ut.

LTI 2021:1

LTI 2021:1 l6per under tre ar och innebér att deltagarna vederlagsfritt tilldelas personaloptioner som ger rétt till
att forvarva aktier i Ziccum till en teckningskurs motsvarande aktiens kvotvarde. Varje personaloption ger ratt
att teckna en ny aktie i Ziccum, alternativt upp till 40 % av antalet i syntetiska optioner som ger ratt till kontant
ersattning i stallet for aktier. Varje syntetisk option ger deltagaren rétt att erhalla en kontant utbetalning
motsvarande vardet av en aktie vid utbetalningstillfallet.

Optionerna kommer att kostnadsforas som personalkostnader ¢ver intjdnandeperioden, utan paverkan pa
bolagets kassaflode. Om personaloptioner utnyttjas kommer LTI 2021:1 darutover att medfora kostnader i form
av sociala avgifter.

Sociala avgifter kommer att kostnadsforas i resultatrakningen under intjanandeperioden. Bolaget avser att sdkra
hela kostnaden for sociala avgifter genom en emission av teckningsoptioner, vilka kan komma att utnyttjas av en
finansiell mellanhand i samband med utnyttjandet av personaloptionerna. Dessa annu ej emitterade optioner
ingdr ej i tabellen nedan. Om bolaget véljer att genomféra sddana sakringsatgarder kommer inte de sociala
avgifterna att paverka bolagets kassaflode.

Antal personaloptioner

Ingdende balans 1 jan 2021 0
Emitterade optioner 42 456
Aterlaggning 6728
Utgaende balans 31 dec 2021 35728

Under 2021 har kostnader avseende LTI 2021:1 belastat periodens resultat enligt féljande: 175 kSEK, varav 29
kSEK avser sociala avgifter. En lagre aktiekurs samt aterldggning av personaloptioner i slutet av aret resulterar i
att endast 4 kSEK av de totala kostnaderna for LTI 2021:1 belastar det sista kvartalet.
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Serie 2021/2022

| slutet av 2021 genomforde Ziccum en riktad emission av 1 333 314 units, dar en unit bestar av tre aktier och
tva vederlagsfria teckningsoptioner. | Serie 2021/2022 har dérmed 2 666 628 teckningsoptioner stallts ut, varav
799 904 registrerades i december 2021 och resterande 1 866 724 i januari 2022. Varje teckningsoption

berattigar till teckning av en aktie till kursen 13,20 SEK, motsvarande 120 procent av teckningskursen per aktie i
den riktade emissionen, under foljande perioder:

> 24 februari- 28 februari 2022

» 27 maj-31maj 2022

> 28 september -30 september 2022
» 28 november - 30 november 2022

Ziccum kan tillféras ytterligare hogst cirka 35 mSEK vid fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner.

Not 5 Harledning av vissa finansiella nyckeltal

Oct-Dec  Oct-Dec Jan-Dec  Jan-Dec

2021 2020 2021 2020
Kassaflode per aktie
Periodens kassaflode, kKSEK -7 291 -5 941 -21 347 31556
Genomsnittligt antal aktier 9949 661 9606200 9751949 8410673
Kassaflode per aktie (SEK) -0,73 -0,62 -2,19 3,75
Eget kapital per aktie
Eget kapital, kSEK 29731 36 381 29 731 36 381
Antal aktier vid periodens utgang 11 006 056 9 606200 11006056 9 606 200
Eget kapital per aktie (SEK) 2,70 3,79 2,70 3,79
Soliditet
Eget kapital, kSEK 29731 36 381 29 731 36 381
Summa eget kapital och skulder, kKSEK 39 591 39 640 39 591 39 640
Soliditet, % 75% 92% 75% 92%
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Finansiell kalender

Arsredovisning 2021: 24 mars 2022
Delarsrapport Q1 2022: 27 april 2022
Arsstamma: 28 april 2022

Deldrsrapport Q2 2022: 23 augusti 2022
Deldrsrapport Q3 2022: 27 oktober 2022

Kontaktuppgifter

Ziccum AB (publ)
Org nr: 559107-9412

VD: Goran Conradson
+46709 61 55 99
conradson@ziccum.com

Scheelevagen 22
223 63 Lund
WWW.ZiCCum.com

Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att denna rapport ger en rattvisande oversikt av bolagets
verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som bolaget star
infor. Delarsrapporten ar inte granskad av bolagets revisorer.

Lund den 17 februari 2021

Fredrik Sjovall Mattias Minnich Kristian Kierkegaard

Ordférande

Mikaela Bruhammar Andreas Pettersson Rohman Goran Conradson
VD
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