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Ziccum i korthet

Ziccum utvecklar LaminarPace, en unik metod for torkning av biologiska lakemedel och vacciner i
rumstemperatur. Metoden bygger pa massoverforing istéllet for varmeoverforing. Tekniken licensieras ut till
utvecklare och tillverkare av vaccin och biologiska Idkemedel inom den globala lakemedelsindustrin.

Genom att minska den stress som den aktiva substansen utsatts for under torkningen erbjuder LaminarPace en
unik mojlighet att ta fram termostabila biologiska lakemedel med partikel-teknologi i en torr pulverberedning.
Dessa ar enkla att hantera och transportera och lampar sig utmarkt for nya administreringssatt. Tekniken har
framgangsrikt tillampats pa mRNA, peptider, proteiner, antikroppar, lipider och enzymer, samt pa hjalpdmnen
och adjuvanter, och lampar sig val for industriell tillampning.

Vision

Ziccums vision ar att mojliggdra nya biologiska behandlingar for globala patientbehov genom att gora beredning,
framstalining, transport och administrering av biologiska lakemedel tillrackligt effektiv och funktionell for att
behandlingarna ska bli framgangsrika.




Affarsmodell

Ziccums affarsmodell bygger pa partnerskap och samutveckling med olika bioteknik- och ldkemedelsbolag.
LaminarPace ar utvecklat for att vara en integrerad del av den kommersiella leveranskedjan for biologiska
lakemedel, med sarskilt fokus pa vacciner och mRNA-baserade produkter.

Affarsmodellen bygger pa foljande fokusomraden:

En aktiv partnerskapsagenda for att skapa en stark pipeline av potentiella samarbetspartners.
Utvecklingsansvar for enheten LaminarPace och processutvecklingen kring denna.
Utveckling och optimering av kvalitetsegenskaper och uppskalning.

Kontinuerlig regulatorisk utvardering for att forbereda for industriell tillverkning.

I de tidiga projektfaserna genereras intakter genom betalda forsokskorningar (feasibility study), avtalsavgifter,
ersattning for milstolpar inom FoU-verksamhet samt licensavgifter for exklusiva utvarderingsperioder. P3 ett
moget kommersiellt stadium kommer intékterna framfor allt att harrora fran royalty for licenser, en
standardmodell for intakter inom lakemedelsindustrin.
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Application Licensing
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Ziccums affdrsmodell fér teknologilicensiering

Ziccums affars- och intaktsmodeller ar beroende av en stark position med immateriella rattigheter. Strategin
for immateriella rattigheter vilar pa tva grundpelare: patent och affarshemligheter.

Grundprinciperna for LaminarPace skyddas av en godkand patentfamilj som utgor en viktig bas for
kundinteraktioner och FoU-verksamhet samt ligger till grund for vidarelicensiering. Patentportfoljen ar i
dagslaget utformad sa att den omfattar flera lager av patentskydd som inkluderar allmanna tekniska
forbattringar och funktioner samt specifika anvandningsomraden och produktklasser, vilket ger en stark och
langsiktig patentposition som i sin tur stoder en langsiktig intaktsstrom fran vidarelicensiering.

Affarshemligheter ar valdefinierade processrelaterade kunskaper, som de optimala torkforhallandena for varje
enskild produkt.



Marknad

Marknaden for tillverkning av biologiska lakemedel och vacciner ar synnerligen betydande och har fatt ett
ytterligare uppsving i och med covid-19-pandemin, som skapade stor medvetenhet om vaccinens betydelse,
inte bara inom forskningsorganisationer och halsomyndigheter utan inom varje segment av industrin och hos
allmanheten over hela varlden. Covid-19-pandemin skapade ett enormt fokus pa att utveckla ett vaccin snabbt,
och lyfte fram behovet av varldsomspannande distribution.

Tack vare intensiva insatser fran stora aktorer i branschen var det mojligt att utveckla det nya mRNA-vaccinet
mot covid-19 i LNP-formulering (lipidnanopartiklar) pa kort tid. Som de flesta numera kanner till kréver dock
dessa nya mRNA-vacciner kryogen hantering genom hela distributionskedjan, vilket innebar forvaring och
hantering vid —80 °C. Detta skapar en hel del problem vad galler logistik och hantering. Mot bakgrund av detta
bor det finnas ett stort intresse for Ziccums erbjudande om mojligheten att ta fram termostabila biologiska
lakemedel och vacciner i pulverform.

Den frystorkningsteknik for lakemedel som har etablerats och utvecklats under flera artionden har hittills bara
lyckats skapa torrt mMRNA/LNP i studier av mycket begransad omfattning - och produkten kraver fortfarande
sarskild hantering. En annan teknik som vinner mark inom bearbetning av lakemedel ar spraytorkning genom
uppvarmning - men déar har hittills inga kanda forsok framgangsrikt genererat torrt material fran mRNA/LNP.
Darfor kan LaminarPaces formaga att torka LNP-formuleringar vara av stor betydelse.

LaminarPace-tekniken ar lamplig for det aktiva amnet i biologiska lakemedel i allmanhet, men fortsattningsvis
har bolaget beslutat att fokusera pa vacciner pa tre specifika vaccinplattformar, som alla ar relevanta for covid-
19-vaccin:

mMRNA/LNP
Adenovirusvektorer

Proteinbaserade adjuvansvacciner

Det totala vardet av vaccinmarknaden i vastvarlden, for de framsta vaccinindikationerna, forvantas under 2023
uppga till 67 miljarder USD, aven efter en viss nedgdng sedan toppnoteringarna under covid-19-pandemin, foljt
av cirka 64 miljarder USD per ar under 2024-2026, for att darefter 6ka till uppemot 80 miljarder USD under
2028%*.

Motsvarande arligt varde for de tre vaccinplattformar vi fokuserar pa ar 40-50 miljarder USD for aren 2024-28.
Med en affarsmodell som bygger pa licensiering kan vi berékna den adresserbara marknaden for vara tre
vaccinplattformar med utgangspunkt fran 1 % royalty pa hela vaccinforsaljningen. Utifran detta kan det totala
marknadsvardet for licensiering av torkteknik beraknas till 400-500 MUSD*.

*Uppskattningar baserade pa information fran GlobalData Intelligence-plattformen dec 2022



Historik

Ziccum AB grundades 2017 av sitt ursprungliga moderbolag, Inhalation Sciences AB, for att utveckla och
kommersialisera den patenterade spraytorkningstekniken LaminarPace. Systemet uppfanns av Dr Per Gerde,
docent i inhalationstoxikologi vid Institutet fér miljomedicin, Karolinska Institutet, Stockholm.

Ziccums aktier noterades pa Spotlight Stock Market den 25 oktober 2018.
Den 1 december 2020 genomforde Ziccum ett listbyte till Nasdaq First North Growth Market.

Bolagsinformation

Namn: Ziccum AB (publ)
Organisationsnummer: 559107-9412
Juridisk form: Aktiebolag

Sate: Lund

Adress: Scheelevagen 22, 223 63 Lund

Hemsida: www.ziccum.com

Definitioner

Med "Bolaget" menas Ziccum AB med organisationsnummer 559107-9412.

Alla siffror anges i tusental svenska kronor (kSEK) om inte annat anges.


http://www.ziccum.com

1 JANUARI - 31 DECEMBER 2022

» Resultatet for aret uppgick till -28 788 kSEK (-21 136 kSEK)
» Kassaflodet for aret uppgick till 10 678 kSEK (-21 347 kSEK)

» Likvida medel uppgick vid utgdngen av dret till 22 951 kSEK (12 273 kSEK)

Finansiell data i sammandrag Jan-dec Jan-dec
kSEK 2022 2021

Nettoomsattning 0 0
Rorelseresultat -28 955 21117
Resultat -28 788 -21136
Balansomslutning 33 285 36 900
Arets kassaflode 10 678 -21 347
Likvida medel 22 951 12273
Soliditet % 88 % 81 %
Nyckeltal per aktie

SEK

Antal aktier vid arets slut 13 806 142 11 006 056
Resultat per aktie fore och efter utspadning* -2,09 217
Arets kassaflode per aktie 0,78 -2,19
Eget kapital per aktie 2,12 2,70

* Utspadningseffekter omraknas ej vid negativt resultat




VD har ordet

Att skapa en stark
industriposition pa en kraftigt
vaxande marknad

Aret som gétt (eller de senaste &tta manaderna for
min del) har varit en gladjande tid for Ziccum, da
bolaget har tagit rejdla kliv mot en position som
forstklassig leverantor av banbrytande teknik till den
internationella Iakemedelsindustrin, dar utveckling av
termostabila vacciner ar synnerligen dnskvart.

Ta ut riktningen for Ziccum

Vart beslut att definiera en skarpare strategi med utvalda vaccinplattformar, framfor allt med de synnerligen
vardefulla nasta generationens mRNA-vacciner och RNA-behandlingar som framsta prioritet, har motts av
konsekvent positiv bekraftelse, bade fran vara partnerskapsdialoger, fran var studie av mRNA-marknaden och
licensiering till tillverkare av biologiska lakemedel samt fran resultaten av vara egna interna prévningar. Vi
kanner oss darfor helt trygga med att ga vidare med detta huvudfokus.

Den nya affarsmodell som vi har definierat ar en klassisk partnerskapsmodell for Idkemedelsbranschen, dar vi
borjar med forsokskorningar s.k. feasibility studies. Den har tagits val emot och skapar tydlighet for vart
fortsatta arbete med affarsutveckling. Tack vare det stora intresset for partnerskapsdialoger har vi fatt en stark
bekraftelse pa var affarsmodell med en teknologiplattform for ldkemedelsbolag, dar vi arbetar med
internationell licensiering snarare an kontraktstillverkning.

Banbrytande omstépning av vaccinomradet och nya tillampningar av mRNA-teknik

Externt har vaccinindustrin genomgatt en fullstandig omvalvning. Fran att ha varit ett konservativt segment av
lakemedelsindustrin med sma marginaler har den blivit en hot spot fér snabb utveckling, dar befintliga aktorer
kraftigt hojer sina insatser samtidigt som manga nya aktorer vill in p& marknaden. Covid-19-pandemin férde
med sig helt nya insikter och drev fram en stark dnskan om utveckling av nya vacciner samt tilldmpning av den
nya mMRNA-metoden inom en rad olika falt, som cancervacciner och skraddarsydda behandlingar.

Framsteg inom affarsutvecklingen

Den starkt Okade efterfragan pa ny vaccinteknik i kombination med Ziccums unika torkkoncept som mojliggor
termostabila vacciner - nagot som nu har bevisats i flera steg - skapar mycket goda affarsmojligheter. Tack vare
ett tydligt affarsdrivet angreppssatt och ett omfattande branschnatverk har vi kunnat utnyttja detta och inledde
under hosten ett betydande antal partnerskapsdialoger vid fyra internationella konferenser. Dessa foljer vi nu
upp med mer djupgdende dialoger under den narmaste tiden.

Belagg for LaminarPaces kapacitet for mRNA/LNP

Det var synnerligen valkommet for oss att fa data som visar pa framgangsrik torkning av vaccin-LNP-partiklar.
Torkning med LaminarPace har uppvisat goda resultat vad galler inkapsling, utbyte och bevarande av partiklar,
vilket innebar att LNP-partiklarna behaller en bra form och ratt storlek genom torkprocessen. Vi ar glada over att
kunna ta med oss dessa resultat till vara affarsdialoger, och vi ar nu i fard med att arrangera fortsatta prévningar
gallande vaccinaktivitet, det vill séga att verifiera att torkprocessen inte bara ger en bra mangd vaccinmaterial
med goda egenskaper, utan att vaccinet ocksa ger en likvardig effekt.



Utveckla banbrytande teknik pa smartast mojliga satt

Eftersom en helt ny och unik teknik sjalvklart kraver utveckling, har vi fattat det viktiga beslutet att inleda ett
flerdrigt projekt for att ta fram en 3D-modell i samarbete med en ledande partner inom omradet, Zurich
Institute of Applied Sciences. P& det sattet kan vi effektivt arbeta vidare med hjalp av de senaste digitala
metoderna. Vi kommer att kunna kéra stora volymer digitala prévningar och bara genomféra nagra fa utvalda,
tidskravande fysiska provningar. | slutandan kommer projektet ocksa att resultera i en sa kallad digital tvilling
som kan anvandas for effektiv teknikdverféring och processintegrering i en partnermiljo.

Tillsammans med Zurich-institutet har vi dven ansokt om finansiering fran EU-organisationen Eurostars for det
har ambitidsa projektet, och strax fore jul fick vi det fantastiska beskedet att vart projekt fick topp-ranking och
fick hela anslaget! Tack vare detta far vi verkligen en flygande start pa 2023.

Avslut pa 2022

En extra bonus i slutet av aret blev lanseringen av Ziccums nya hemsida, med ett helt nytt upplagg som battre
speglar det vi har att erbjuda: var teknik och vart team. Jag hade ocksa nojet att fa presentera Ziccum vid
BioStock Life Science, dar vi vackte bra intresse. Slutligen kunde vi gladja oss at att fa utdka vart team med en
Quality specialist, och jag sager varmt valkommen till Fatemeh som bérjar hos oss i januari.

Ett stort tack till alla i Ziccum-teamet for era fantastiska insatser och er entusiasm under hela det har aret da vi
tillsammans har drivit den nya strategin vidare. Och till alla som stodjer oss pa olika satt, vara aktiedgare och
affarspartners, vill jag ocksa rikta ett stort tack for att ni deltar i givande dialoger och stottar vart arbete!

Lund den 17 februari 2023

Ann Gidner, VD




Teknisk beskrivning

LaminarPace ger en effektiv torkprocess genom att generera massoverforing istallet for varmedverforing. Detta
sker direkt efter evaporation och innebar att det inte kravs hdga temperaturer for att torka materialet.
Massoverforing ar en hogeffektiv torkmetod. Vara optimeringstest visar att mindre &n 2 % av den absoluta
fuktigheten finns kvar i produkten vid avslutad torkprocess.

Basta sattet att forsta tekniken ar att folja en biomolekyldroppe genom torkprocessen:

Fint vaporiserade droppar sprayas fran
nebulisatorn i ett jamt och hogt tempo fran
toppen av LaminarPaces inre kolonn

Nar dropparna svavar nedat, cirkulerar ett
snabbt laminart flode av kvavgas omkring det

Det laminara torkflédet férangar snabbt
den fuktighet som omger dropparnas
aktiva substans

Fukten forflyttas ut genom LaminarPaces
membran till den yttre kolonnen, dar en
motstrom av mer turbulent kvavgas avlagsnar den

De kvarvarande partiklarna av biologiskt
aktivt pulver samlas upp i pulveruppsamlaren
i botten av torkkolonnen — med fukten

avlagsnad; men den aktiva substansen intakt




Immateriella tillgadngar

Var IP-strategi vilar pa tre pelare: patent, varumarken och foretagshemligheter.

Var patentportfolj ar byged for att inkludera flera lager av patentskydd, inklusive allmédnna tekniska forbattringar
och funktioner samt specifika anvandningsomraden och produktklasser, vilket mojliggor en stark patentposition
som stodjer en langsiktig intaktsstrom for utlicensiering. De grundldggande principerna for LaminarPace
skyddas av en godkand patentfamilj som utgor en viktig grund for kundinteraktion och FoU-aktiviteter samt ett
fundament for utlicensiering.

Varumarken har registrerats for att skydda namnen pa Ziccum och LaminarPace, i relevanta branscher och for
storre marknader. Foretagshemligheter ar valdefinierade delar av operativ kunskap, sasom de optimala
torkforhallandena for varje specifik produkt. Dessa ar giltiga som grund for royalties pa obegransad tid.

En 6versikt 6ver Bolagets patent aterfinns i nedanstaende tabell:

Land Ansokningsnummer Registreringsnummer Registrerat Patent
EPO 08834574.9 2205336 2018-10-31

USA 12/674,542 8,347,525 2013-01-08*
Japan 2010-526849 5244189 2013-04-12*
Australien 2008305790 2008305790 2012-11-22%*

Kina 200880108479.3 ZL 200880108479.3 2013-04-24*

*Patent registrerade innan 2017 har registrerats av Ziccums tidigare moderbolag, Inhalation Sciences Sweden
AB, och har under 2017 &verlatits till Ziccum.

Regulatoriska krav

Systemet i dess nuvarande utférande (pilot-skala) uppfyller i huvudsak bestammelserna for CE-markning
baserat pa Maskindirektivets krav. Ett avancerat styrsystem dvervakar torknings processen pa ett forutsagbart
vis, vilket utgor grunden till att LaminarPace i framtiden har goda forutsattningar for att utvecklas for att klara
hogt stallda kvalitetskrav enligt kvalitetsstandarden GMP.
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Hallbarhet

For en hallbar framtid kravs teknikutveckling som &ven varnar miljomassig och social hallbarhet. Vi &r
6vertygade om att var teknologi kan bidra till detta och Ziccum star bakom FN:s Agenda 2030 for en hallbar
utveckling. Bolagets verksamhet ligger helt i linje med flera av de 17 globala héllbarhetsméalen. Med
utgdngspunkt i detta har vi valt att fokusera pa sex av mdlen dar vi bedémt att var teknologi kan gora storst

positiv skillnad:

GOODHEALTH
AND WELL-BEING

4

Oka vaccinationsgraden Minska energiatgangen Battre
globalt under tillverkning pandemiberedskap

Innovation inom vaccinformulering,  LaminarPace ar en energieffektiv Detta &r nodvandigt for att mota
och sarskilt termostabilitet, kan process, och kan darfér mojliggora  framtida utmaningar, och for att

spela en viktig roll for hogre energibesparingar vid tillverkning forhindra avbrott av befintliga
vaccinationsgrad for bade dagens av vacciner och biologiska vaccinationsprogram i
och nasta generations vacciner. lakemedel. pandemitider.

1 REDUCED 1 GLIMATE 17 PARTNERSHIPS
INEQUALITIES ACTION FOR THE GOALS
A
j—
(=)
v
Jamnlik tillgang till Knack kylkedjan Globalt samarbete for
vacciner , , vaccin-innovation
Nya mer termostabila vacciner
Detta &r inte bara en moralisk fraga  med mindre krav pa kryogen frys-  Ingen enskild organisation kan pa
- kostnaden for brist pa vacciner och kylkedja kan bidra till lagre egen hand forandra
globalt ar hogre an kostnaden for koldioxidutslapp fran vaccinformulering och -tillverkning
att sékerstélla det. lakemedelsindustrin. tillrackligt for att minska
kylkedjeberoendet.

Industrisamarbete ar nyckeln.
Ziccum ser till att aktivt samarbeta
med innovativa aktérer inom
vaccin-innovation.
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Styrelsen och verkstallande direktoren for Ziccum AB (publ), org. nr. 559107-9412, far harmed avge
arsredovisning for rakenskapsaret 2022-01-01 - 2022-12-31.

Verksamhet

Ziccums unika torksystem LaminarPace ar en ny metod for att torka biologiska lakemedel i rumstemperatur.
Systemet eliminerar stressfaktorer och férsamring av produkterna till féljd av uppvarmning eftersom det inte
langre krévs hoga temperaturer. Till skillnad fran andra torksystem for [akemedel anvander LaminarPace
massoverforing istallet for varmedverforing for att torka kansliga biologiska |akemedel, fran vacciner till
proteinterapi. Resultatet blir ett termostabilt pulver med dnskvard partikelteknologi som ar mycket Iampligt for
nya administreringssatt.

Den 18 januari holls en extra bolagsstamma, som forutom att godkanna styrelsens férslag aven beslutade
att hoja gransen for antalet aktier och storleken pa aktiekapitalet i bolagsordningen for att mojliggora
emission av resterande 933 362 andelar i den privata placeringen.

Den 18 januari registrerades ytterligare 2 800 086 aktier och 1 866 724 teckningsoptioner, och samtliga
aktier och teckningsoptioner i den privata placeringen ar darmed registrerade.

De sista utbetalningarna fran den riktade nyemissionen erholls av bolaget i januari och februari 2022, totalt
tillkom 40 MSEK till bolaget efter avdrag for emissionskostnader.

Den 22 februari meddelades att VD Goéran Conradsons anstallning avslutats. Bolagets CFO Frida Hjelmberg
utsags till tillforordnad VD.

Den 3 mars sldppte styrelsen en uppdatering om strategi, mal och prioriteringar. Bolagets strategi for att
ingd kommersiella avtal med industriella aktorer definierades utifran fyra prioriterade huvudaktiviteter:

. Driva en aktiv affarsutvecklingsagenda som proaktivt forbereder for samarbete med befintliga och
potentiella partner. Detta for att erbjuda mojligheten att utvardera specifika projekt i kombination med
Ziccums teknik och forsta de krav som stélls pa tekniken innan beslut om licensavtal kan fattas.

. Generera laboratoriedata som demonstrerar och bekréaftar teknikens férmaga att torka olika typer av
vaccin, sa kallat koncepttest (proof of concept).

. Utveckla foretagets teknik for att anpassa dess funktionalitet, kapacitet och kvalitet till de specifikationer
som licenstagarna anger.

. Ta fram konceptplaner for hur Ziccums torkteknik kan anpassas till kommersiell skala och integreras i en
kommersiell produktionsmiljo.

13



» Den 25 april tillkdnnagavs en strategisk skarpning dar marknaden informerades om att Ziccum numera
inriktar sig pa tre viktiga vaccinplattformar i sitt utvecklingsarbete under 2022 och 2023 - med stod av
input frdn externa samarbeten och ny intern teknikkapacitet.

. Plattform for adenovirusvektorer: Fyra viktiga covid-19-vacciner anvander redan
adenovirusvaccinvektorer som plattform. Plattformen mojliggor effektiv gentransduktion och forskning
pagar inom ett brett spektrum av indikationer.

. Plattform for proteinbaserade adjuvansvacciner: Denna plattform anvands ocksa for flera viktiga covid-19-
vaccinkandidater. Istallet for att anvanda hela patogenen anvander man i proteinbaserade adjuvansvacciner
ett definierat proteinantigen frdn patogenen som kan kannas igen av kroppens immunsystem for att
provocera ett immunsvar.

. Plattform fér mRNA-/LNP-vaccin: Att generera data om mRNA-/LNP-material i torr formulering ar en viktig
strategisk prioritering for Ziccum. Covid-19 har pa ett synnerligen betydande satt lyft fram effektiviteten
hos mMRNA/LNP som vaccinplattform.

Den 27 april informerade Ziccum om riktade tekniska utvecklingsomrdden man valt att satsa pa for
LaminarPace-systemet, dar den fjdrde generationen ar under utveckling.

. Ny pulveruppsamlare: En ny forseglad, innesluten uppsamlingsenhet installeras och méjliggdr interna
studier av ett bredare spektrum av testsubstanser. Den nya enheten okar sakerheten, minskar
luftfuktigheten och mojliggor snabbare och effektivare insamling av torrare formuleringar.

. Tillsattning av kvave: Ziccum har nu tillsatt kvavgas (N2) i torkkolonnen istallet for luft. N2 &r en hogeffektiv
fuktborttagare. Den forsta kvavebaserade generationen av LaminarPace har installerats och har fungerat
bra i tester.

. Ny nebulisator: nebulisatorfunktionen i LaminarPace-systemet ar en nyckelkomponent nar det galler att
optimera systemets kapacitet, reproducerbarhet och tillforlitlighet.

. Nytt membran: For ndrvarande pagar ett intensivt arbete med att optimera membranet for framtida
kompatibilitet med god tillverkningssed (GMP). Man underséker membranets porositet, montering och
material for industriellt bruk.
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Den 6 maj offentliggjorde styrelsen for Ziccum beslutet att officiellt andra foretagets sprak till engelska for
all extern kommunikation.

Den 9 maj tilltradde Ann Gidner som ny VD. Ann har mer an 25 ars internationell erfarenhet av ledarskap
inom Life Science och en betydande meritlista inom strategisk utveckling, fokuserat ledarskap,
affarsskapande och forsaljningstillvaxt.

Den 3 juni meddelades att Ziccum har forlangt ett pagaende pilotutvarderingsavtal med ett ledande
lakemedelsbolag efter att den senaste etappen av projektet slutforts.

Den 22 juni meddelade bolaget att man slutfort installationen av ett nytt cellaboratorium som majliggor in
vitro-studier. Ziccum har utdkat omfattningen och kapaciteten for sina forséksanlaggningar, sarskilt inom
omradet mRNA/LNP. Andra strategiska investeringar utéver det nya cellaboratoriet ar till exempel ett
system for tillverkning och utvardering av torra formuleringar av mRNA-/LNP-material.

Under andra kvartalet forvarvade VD Ann Gidner 15 000 aktier i Ziccum. Dessutom forvarvade
styrelseledamoterna Andreas Pettersson Rohman och Fredrik Sjévall 39 333 respektive 10 000 aktier i
bolaget.
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Den 19 juli offentliggjorde Ziccum sin utvalda partner for utveckling av den viktiga nya
nebulisatorkomponenten till LaminarPace-systemet. Den utvalda partnern TEKCELEO ar en innovativ
mekatroniktillverkare med avancerad kunskap om nebulisatorer. Komponenten ar central for de
avancerade torkmdjligheterna och uppskalningen av Ziccums LaminarPace-system.

Den 21 juli meddelades att Ziccum tillsammans med Zurich University of Applied Sciences (ZHAW) ansoker
om finansiering fran Eurostars finansieringsorgan for ett gemensamt projekt dar en 3D-modell av
LaminarPace ska utvecklas. Projektet syftar till att stérka, stodja och paskynda utvecklingen av LaminarPace
genom att erbjuda vardefulla insikter i dess unika partikelegenskaper och darmed paskynda och optimera
industrialiseringen.

Den 2 augusti informerade Ziccum om en omorganisation som syftar till att underlatta och paskynda
bolagets nya strategiska fokus pa utvalda projekt och vaccinplattformar. Som en del av omorganisationen
utsags bolagets Senior Formulation Specialist Fabrice Rose till Scientific Director. Omorganisationen
genomfordes den 1 augusti 2022.

Den 1 september meddelade Ziccum att bolaget har for avsikt att intensifiera sina partnerskaps- och
natverksdialoger genom att delta i viktiga branschevent dver hela Europa.

Den 14 september ldmnade Ziccum och Zurich University of Applied Sciences’ School of Engineering
(ZHAW) in en gemensam ansokan om finansiering fran Eurostars. Det féreslagna projektet syftar till att
utveckla en 3D-modell, och i slutdandan en "digital tvilling”, av LaminarPace (LAPA) for att paskynda utveckling
och uppskalning och framja teknikdverforing, partnerskap och i slutdandan 6kad férsaljning.

Den 23 september mottog Ziccum resultaten fran en utvarderingsstudie med ett ledande I&kemedelsbolag
dar man analyserade LaminarPaces formaga att torka fyra olika testsubstanser. Data fran studien pavisade
utmarkta resultat vad galler termostabilitet och positiva resultat for partikelutseende, men ocksa en
betydande forlust av infektivitet, vilket kraver ytterligare utveckling. Kunden har pausat utvarderingen av
LaminarPace pa den aktuella vaccinplattformen men kommer att ta stallning till tekniken i forhallande till
andra vaccinplattformar, dar en torr formulering kan ha hogre prioritet.

Under tredje kvartalet forvarvade VD Ann Gidner 35 000 aktier i Ziccum. Dessutom forvarvade styrelsens
ordférande Fredrik Sjovall 40 000 aktier i bolaget.
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Den 24 oktober meddelade Ziccum att man erhallit belagg for lyckad nebulisering och torkning av
lipidnanopartiklar (LNP) med vaccin i sitt interna mRNA-projekt. Detta utférdes med LaminarPace, bolagets
enhet for torkning i rumstemperatur. LNP ar den komponent for lakemedelsformulering som anvands i
dagens mRNA-vacciner mot covid-19. Studien resulterade i en definierad knowledge-space for de basta
driftsforhallandena, och de huvudsakliga parametrar som studerades var inkapslingens effektivitet, utbyte
och partikelstorlek. Prévningarna upprepades for att bekrafta resultaten.

Den 8 december meddelades att Ziccum har undertecknat ett avtal som uppdrar &t ICP Institute of
Computational Physics vid Zurich University of Applied Sciences’ School of Engineering (ZHAW) att
genomfora nasta fas i projektet att utveckla en 3D-modell av LaminarPace. Projektet syftar till att paskynda
den industriella utvecklingen av LaminarPace och kommer att pdga i tre ar. Teamet pd ZHAW hor till de
internationellt allra mest valrenommerade inom industriell simulering och modellering.

Den 14 december lanserade Ziccum en ny och utbyggd hemsida. Med en helt ny plattform har den
utbyggda webbplatsen till syfte att starka bolagets dialoger med partner och potentiella kunder inom
omradet biologiska lakemedel. Webbplatsen &r forsedd med nytt tekniskt, vetenskapligt och affarsrelaterat
innehall och forbattrad navigation.

Den 16 december meddelades att Ziccum har beviljats ett bidrag pd 10 mSEK fran Eurostars for den
gemensamma finansieringsanstkan med ZHAW. Eurostars ar det storsta internationella
finansieringsprogrammet for sma och medelstora foretag som vill samarbeta kring FoU-projekt.
Programmet samfinansieras av ramprogrammet EU Horizon 2020 och Eureka. Ziccum kommer under
projektets gdng att fa utbetalningar pa totalt 5 mSEK fran det nationella finansieringsorganet Vinnova, som
kan tacka upp till 50 procent av kostnaderna for ett projekt. Resten av bidraget gar till projektet och
kommer att sanka Ziccums totala kostnad for projektet. Under 2023 ar utbetalningar fran Vinnova pa
sammanlagt 2,6 mSEK planerade. Det tre ar langa projektet, LaPaSim, inleds den 1 februari 2023 och syftar
till att med hjalp av 3D-modellering skapa en digital tvilling till LaminarPace, Ziccums system for torkning av
biologiska ldkemedel i rumstemperatur. Den internationella konkurrensen om finansiering var stark och
detta forslag var en av de ansokningar som rankades hogst.

Under fjarde kvartalet forvarvade VD Ann Gidner 45 000 aktier i Ziccum.
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Forvantad framtida utveckling

Bolagets 6vergripande mal ar att inga licensieringsavtal for att industrialisera och kommersialisera tekniken i
samarbete med ldkemedelsbolag.

Vagen till licensieringsavtal gar via utvarderingsavtal dar funktionaliteten och kapaciteten hos LaminarPace
utvarderas tillsammans med en partner. Om detta blir framgangsrikt &r ambitionen att fortsatta forhandlingarna
om eventuellt licensieringsavtal, primart for ett specifikt projekt eller vaccin.

En forutsattning for att vara en relevant och attraktiv licensieringspartner ar att kunna beskriva hur en industriell
version av LaminarPace skulle kunna se ut, och att se till att tekniken sannolikt ar lamplig for uppskalning och
tillverkning enligt god tillverkningssed (GMP). Darfor genomfor Ziccum egna utvecklingsprojekt dar viktiga
komponenter i LaminarPace-systemet utvecklas och anpassas till industriella krav. Ziccum arbetar intensivt
med att utveckla en 3D-modell av LaminarPace, och i slutdandan en digital tvilling till systemet, i ett partnerskap
med teamet pa ICP Institute of Computational Physics vid Zurich University of Applied Sciences’ School of
Engineering (ZHAW.) 3D-modellen ska anvandas till att optimera LaminarPaces design, utforska optimal
kapacitetsbelastning och 6kad repeterbarhet. Den blir ett vardefullt verktyg for att mojliggora teknikoverforing
och integrering i befintliga produktionskedjor for lakemedel.

Ett annat prioriterat omrade ar att ansdka om extern, icke-utspadande finansiering for vidareutveckling av
tekniken. Ziccum 6vervakar aktivt utlysningar som passar bolagets verksamhetsomrade och den tekniska fas
bolaget befinner sig i.
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Projektportfolj

Ziccums pipeline av samarbeten terges i dversikten nedan. Oversikten ger en generell bild av de viktiga stegen
mot onskad kommersialisering via licensieringsavtal, dar LaminarPace-tekniken licensieras ut for specifika
tillampningar, samt aktuell status for varje projekt. Varje specifikt projekt kan ga igenom alternativa eller
ytterligare steg, och tidsramarna varierar mycket beroende pa erhallna resultat och motpartens preferenser.

Lakemedelsutveckling omges i regel av strikt sekretess, och vissa samarbeten anges darfér utan namnet pa den
aktuella partnern, till dess att namnet kan offentliggoras.

Bolaget befinner sig ocksa i ett tidigare skede av dialog med flera andra motparter som en del av sin
kontinuerliga affarsutveckling.

Application
Study

Planning of Feasibility Feasibility
trials Agreement Study

Licensing

PARTNER Dialogue Agreement

Academic Protein subunit platform

Projektportfolj per 31 dec 2022

*Texten i pilen representerar teknologiplattformen



Risker och osakerhetsfaktorer

Ziccums vasentliga risk-och osdkerhetsfaktorer omfattar saval verksamhetsrelaterade risker som risker
relaterade till marknads- och teknikutveckling, patent, konkurrenter och framtida finansiering.

Bolagets varde ar till stor del beroende av framgangen for bolagets utvecklingsprojekt och formagan att inga
partnerskap, samt att LaminarPace erhéller bred marknadsacceptans. Ziccum befinner sig i
kommersialiseringsfas och det finns en risk att bolaget inte nar tillrécklig lonsamhet.

Bolaget ar i en tillvaxtfas och arbetar for att uppna ett positivt kassaflode vilket innebdar att bolaget behdver
tillgang till kapital innan kassaflodet blir positivt.

Det &r bolagets bedémning att bolagets likvida medel racker ldngre &n 12 manader. Bolaget kommer att ha lagre
fasta kostnader jamfort med foregdende ar, och anslaget fran Eurostars kommer att ge ytterligare en positiv
effekt pa kassaflodet.

Mot bakgrund av utbrottet av coronaviruset och COVID-19 foljer Ziccum handelseutvecklingen noga och vidtar
atgarder for att minimera eller eliminera paverkan pa bolagets verksamhet. Ziccum féljer riktlinjerna fran
Folkhalsomyndigheten. Ziccum har kunnat fortsatta sin interna verksamhet utan betydande paverkan av COVID-
19.

Konflikten i Ukraina har inte paverkat utvecklingen av bolagets verksamhet, position eller resultat.
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Aktien

Per den 1 januari 2022 uppgick totala antalet aktier till 11 006 056 och pa balansdagen den 31 dec 2022 uppgick
totala antalet aktier till 13 806 142. Okningen pa 2 800 086 tillkom vid den riktade nyemission som bolaget
initierade i december 2021.

Samtliga aktier har rostetal 1.

Styrelsen foreslar ingen utdelning for rakenskapsaret 2022.

Aktieagare 2022-12-31

Namn Antal aktier Aktiekapital Roster
Forsakrings AB, Avanza Pension 879 145 6,4 % 6,4 %
Goran Conradson 760 738 55% 55%
William Lithander 600 000 43 % 4,3 %
Tigerstaden AS 427 991 3,1 % 3,1 %
Nordnet Pensionsforsakring AB 336 164 2,4 % 2,4 %
Viskar AB 220000 1,6 % 1,6%
Ovriga aktiedgare 10582 104 76,6 % 76,6 %
Totalt 13 806 142 100 % 100 %

Aktiekursen
Ziccum AB registrerades som publikt bolag av Bolagsverket 2018-05-31.
Ziccums aktier noterades pa Spotlight Stock Markets den 25 oktober 2018.

Aktiens stangningskurs pa forsta handelsdagen uppgick till 5,90 SEK.
Ziccum genomforde ett listbyte till Nasdag First North Growth Market den 1 december 2020.

Aktiens stangningskurs den 31 december 2022 uppgick till 2,48 SEK.

21



Resultat och finansiell stallning 1 januari - 31 december 2022

Rorelsens intakter avseende varor och tjanster, uppgick till 0 kSEK (0).
Rorelsens kostnader uppgick till 28 972 kSEK (21 121) varav personalkostnader uppgick till 11 276 kSEK (9 151).
Ovriga externa kostnader uppgick till 16 323 kSEK (11 128).

Rorelseresultatet uppgick till -28 955 kSEK (-21 116) och resultat efter finansiella poster uppgick till -28 788
KSEK (-21 136).

Arets resultat uppgick till -28 788 KSEK (-21 136).
Resultat per aktie fore och efter utspadning uppgick till -2,09 SEK (-2,17).

Kassaflodet under aret uppgick till 10 678 kSEK (-21 347). | kassaflodet ingick nyemissioner med 28 051 kSEK (2
200) fore avdrag for nyemissionskostnader. Kassaflode per aktie uppgick till 0,78 SEK (-2,19).

Likvida medel per den 31 dec 2022 uppgick till 22 951 kSEK jamfort med 12 273 kSEK den 31 dec 2021.
Bolagets egna kapital per den 31 dec 2022 uppgick till 29 301 kSEK jamfort med 29 731 kSEK den 31 dec 2021.
Eget kapital per aktie uppgick till 2,172 SEK den 31 dec 2022 jamfort med 2,70 SEK den 31 dec 2021.

Bolagets soliditet per den 31 dec 2022 uppgick till 88% jamfort med 81% den 31 dec 2021.

Resultatutvecklingen foljer forvantningar enligt budget avseende kostnaderna for den pagéende
kommersialiseringen av LaminarPace-teknologin. De extern kostnadsokningarna avser framst konsultkostnader,
utokade lokaler samt kostnader for Forskning och Utveckling. De 6kade 6vriga rorelsekostnaderna avser
utrangering av fyra Laminar Pace-system. Personalkostnaderna har okat jamfort med foregaende ar foranlett av
att bolaget hade dubbla lénekostnader for VD under fyra manader, eftersom fd VD Goéran Conradson var
arbetsbefriad under uppsagningstiden.

De investeringar som har gjorts under dret avser framst utveckling av fidrde generationen LaminarPace-system
i syfte att anpassa och automatisera tekniken for industriell integration.

Flerarsoversikt Jan-dec Jan-dec Jan-dec Jan-dec Jan-dec
kSEK 2022 2021 2020 2019 2018
Nettoomsattning 0 0 0 0 227
Resultat efter finansiella poster -28 788 -21136 -17 289 -8 723 -4 571
Balansomslutning 33285 36 900 39 640 18395 12785
Soliditet % 88 % 81 % 92 % 93 % 94 %

Forslag till disposition av arets vinst eller forlust

SEK 2022
Styrelsen foreslar att till forfogande stdende medel:

Balanserat resultat -49 612 263
Overkursfond 105 400 132
Arets resultat -28 788 071
Totalt 26999 798
disponeras enlig foljande:

balanserar i ny rakning 26 999 798
Summa 26999 798
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Resultatrakning

kSEK

Nettoomsattning

Ovriga intékter

Summa intakter

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader
Avskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgdngar
Ovriga rorelsekostnader
Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster
Finansnetto

Resultat efter finansiella poster
ARETS RESULTAT

Resultat per aktie fore och efter utspadning*

*Utspadningseffekter omraknas ej vid negativt resultat
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Jan-dec
Not 2022

17

17

-12 168

2 -11 276

-1373
-4 155
-28 955

167
-28 788
-28 788

-2,09

Jan-dec
2021

-11 086
-9 151

-842
42
-21116

-20
-21 136
-21136

-1,92



Balansrakning

kSEK

Tillgdngar

Tecknat men ej inbetalt kapital
Immateriella anlaggningstillgangar
Patent, licenser och liknande rattigheter
Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier

Summa anlaggningstillgangar
Omsattningstillgdngar

Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Summa kortfristiga fordringar

Kassa och bank

Summa omsattningstillgangar
SUMMA TILLGANGAR

Eget kapital och skulder

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital

Summa bundet eget kapital

Fritt eget kapital

Overkursfond

Balanserat resultat

Arets resultat

Summa fritt eget kapital

Summa eget kapital

Skulder

Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut

Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder

Kortfristig del av skuld till kreditinstitut
Skatteskuld

Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER
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Not

10

2022-12-31

624

8 246
8 870

496
968
1464
22 951
24 415
33285

2 301
2301

105 400
-49 612
-28 788
27 000
29 301

857

978
571

416
1162
3127

33 285

2021-12-31

13198

604

9778
10382

796
251
1047
12273
13320
36 900

1834
1834

77 900
-28 867
-21 136
27 897
29731

1429

2680
571
10
269
2210
5740
36 900



Eget kapital

KSEK

Ingdende eget kapital 2021-01-01
Omforing foregdende ars resultat
Arets resultat

Transaktioner med aktieagare
Nyemission (LTI 2018/21)
Nyemissionskostnader
Teckningsoptioner

Pagaende nyemission
Nyemissionskostnader pdgdende nyemission
Aktierelaterade ersattningar
Utgaende eget kapital 2021-12-31

Ingdende eget kapital 2022-01-01
Omforing foregdende ars resultat
Arets resultat

Transaktioner med aktieagare
Nyemission
Nyemissionskostnader
Aktierelaterade ersattningar
Utgaende eget kapital 2022-12-31

Bundet
eget
kapital

Aktie-
kapital

1601

33

200

1834

1834

467

2 301
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Fritt eget
kapital

Overkurs-
fond

63 756

2167
-55
213
12998
-1179

77 900

77 900

27 584
-84

105 400

Balanserat
resultat

-11 687
-17 289

109
-28 867

-28 867
-21 136

391
-49 612

Arets
resultat

-17 289
17 289
-21 136

-21 136

-21 136
21136
-28 788

-28 788

Totalt
eget
kapital
36 381
0
-21136

2200
-55
213
13198
-1179
109
29731

29731
-28 788
28 051

391
29 301



Kassaflddesanalys

kSEK

Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat

Inbetalda réantor

Betalda rantor

Justering for poster som inte ingar i kassaflodet

Aktierelaterade ersattningar
Valutakursforandringar
Avskrivningar

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar av rorelsekapital

Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital
Okning/Minskning av rérelsefordringar
Okning/minskning av rérelseskulder
Kassaflode fran den Iopande verksamheten

Investeringsverksamheten
Forvarv av anldggningstillgangar
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Nyemission (LT12018/21)

Teckningsoptioner (LTI 2021/24)

Nyemission

Nyemissionskostnader

Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Arets kassafléde

Likvida medel vid arets borjan

LIKVIDA MEDEL VID ARETS SLUT
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Jan-dec
2022

-28 955
163
-94

392

99
5409
-22 986

12781
-3 186
-13 391

-3 898
-3 898

28 051

-84
27 967
10678
12 273
22 951

Jan-dec
2021

-21117
33
-100

109

47

842

-20 186

173
3911
-16 102

6424
-6 424

2 200
213

-1 234
1179
-21 347
33620
12 273



Not 1 Redovisningsprinciper

Arsredovisningen har uppréttats i enlighet med &rsredovisningslagen och Bokféringsndmndens allmanna rad
BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Bolagets redovisningsprinciper ar oforandrade jamfort med foregaende ar.

Varderingsprinciper

Tillgdngar, avsattningar och skulder har varderats till anskaffningsvarden om inget annat anges.

Intaktsredovisning

Erhallna statliga bidrag

Intaktsfors i takt med att prestationsatagandet genomforts.

Skatt

Skatt pa arets resultat bestar av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Aktuell skatt ar inkomstskatt for innevarande
rakenskapsar som avser drets skattepliktiga resultat. Uppskjuten skatt ar inkomstskatt for skattepliktigt resultat
avseende framtida rakenskapsar till foljd av tidigare transaktioner eller handelser.

Ziccums skattemassiga underskott per den 31 december 2022 uppgick till cirka 87,8 mSEK (56,3 mSEK).
Uppskjuten skatt redovisas pa alla temporara skillnader som uppkommer mellan det skatteméssiga vardet pa
tillgangar och skulder och dessas redovisade varden. Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning
det ar sannolikt att framtida skattemassiga overskott kommer att finnas tillgangliga, mot vilka de temporara
skillnaderna kan utnyttjas. Uppskjuten skattefordran har ej aktiverats.

Anlaggningstillgangar

Ziccum AB Overtog immateriella tillgdngar avseende LaminarPace genom forvarv fran davarande moderbolaget
Inhalation Sciences Sweden AB under 2017, samt materiella tillgdngar i form av en LaminarPace-enhet under
det andra kvartalet 2018. Dessa immateriella och materiella tillgdngar erhalina fran Inhalation Scienses Sweden
AB skrivs av under bedémd nyttjandeperiod pa 7,5 ar. Bolagets resterande imateriella anldggningstillgangar
avser varumarkesskydd och skrivs av pa 5 ar. Samtliga materiella anldggningstillgangar skrivs av pa 10 ar.

Materiella och immateriella anlaggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvarde med ackumulerade
avskrivningar och eventuella nedskrivningar. Avskrivning sker linjart éver den férvantade nyttjandeperioden.
Avskrivningarna ingdr i resultatrakningens post avskrivning av materiella och immateriella anldggningstillgdngar.

Bolaget tillampar den s.k. "kostnadsforingsmetoden" avseende internt upparbetade immateriella
anlaggningstillgdngar. Metoden innebar att samtliga interna utgifter for framtagande av en immateriell
anlaggningstillgdng kostnadsforsdirekt nar de uppkommer.

Bolaget har provat tillgdngarnas redovisade varden genom att prognosticera framtida kassafloden varvid de
aktiverade tillgangarnas varde inte har pavisat nagot nedskrivningsbehov.

Utgifter for forskning och utveckling

Samtliga utgifter som harror fran foretagets FoU redovisas som kostnad nér de uppkommer.

Omrakning av poster i utlandsk valuta

Fordringar och skulder i annan valuta an redovisningsvalutan har omraknats till balansdagens kurs.

27



Finansiella instrument

Finansiella tillgdngar och skulder redovisas i enlighet med 11 kap. K3 (finansiella instrument varderade utifran
anskaffningsvarde). Finansiella tillgdngar véarderas vid forsta redovisningstillfallet till anskaffningsvardet,
inklusive eventuella transaktionsavgifter som ar direkt hanforliga till forvarvet av tillgdngen. Kundfordringar och
6vriga fordringar som utgér omsattningstillgangar véarderas individuellt till det belopp som beréknas inflyta.
Finansiella skulder varderas till upplupet anskaffningsvarde.

Eget kapital

Bolaget har stallt ut kapitalinstrument i form av teckningsoptioner. Transaktioner med aktiedgarkretsen, och
nyemissioner till kurs dverstigande kvotvardet redovisas direkt mot dverkursfonden.

Leasing

Ziccum har inga finansiella leasingavtal. Leasingavgifter avseende operationell leasing kostnadsfors linjart ver
leasingperioden.

Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen uprattas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflédet omfattar endast transaktioner
som medfort in-eller utbetalningar. Som likvida medel klassificeras kassamedel och disponibla
tillgodohavanden hos banker och andra kreditinstitut.

Vasentliga uppskattningar och bedémningar

Uppskattningar och bedémingar utvarderas I6pande och baseras pa historisk erfarenhet och andra faktorer,
inklusive forvantningar pa framtida hédndelser som anses rimliga under radande forhallanden.Féretaget gor
uppskattningar och antaganden om framtiden. De uppskattningar for redovisningsandamal som blir féjden av
dessa kommer, definitionsmassigt, sallan att motsvara det verkliga resultatet.

Framst géller detta for anlaggningstillgdngar med beddmningar av framtida kassafléden och finansiering av
projekten samt nedskrivningsprovning, nyttjandeperioder och avskrivningsplaner. Se dven stycke avseende
skatt for beddmning att inte aktivera bolagets skattemassiga underskottsavdrag som uppskjuten skattefordran. |
dvrigt finns inga vasentliga bedomningar i redovisningen.

Bedomningar gdrs aven vid tillampning av foretagets redovisningsprinciper.

Belopp anges i kSEK (tusentals svenska kronor). Siffror inom parentes avser motsvarande period foregdende ar
om ej annat anges.
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Not 2 Personal & ledande befattningshavare

Totala I6ner, sociala
kostnader och pensioner,
kSEK

Loner

Styrelsearvoden

Sociala avgifter

Pensioner

Ovriga personalkostnader
Totalt

2022

6 264
640
1889
1056
1427
11 276

2021

5383
580
1514
714
960
9151

Goran Conradsson fick lamna som Bolagets verkstallande direktor 2022-02-22.
Uppsagningstiden ar sex manader. Goran Conradsson ar under dessa sex manader
arbetsbefriad men berattigad till 16n och formaner enligt villkoren i anstéliningsavtalet. Frida
Hjelmberg var tillférordnad verkstallande direktor tills nytillsattning av nuvarande
verkstdllande direktor skedde. Bolagets nuvarande verkstallande direktor, Ann Gidner,

anstalldes 2022-05-09.

Medeltal anstallda
Kvinnor

Man

Totalt

Konsfoérdelning, styrelse
Kvinnor

Man

Totalt

Koénsfordelning, VD & ledande
befattningshavare

Kvinnor

Man

Totalt

Totala I6ner 2022 for ledande
befattningshavare

Goran Conradson, VD

Frida Hjelmberg, tf VD

Ann Gidner, VD

Styrelsen

Ovriga ledande
befattningshavare

Ovriga anstallda

Totalt

Totala I6ner 2021 for ledande
befattningshavare

Goran Conradson, VD
Styrelsen

Ovriga ledande
befattningshavare

Ovriga anstallda

Totalt

2022

Loner & ersattningar

1075
237
1023
654

2205

1815
7 009

Lon och formaner

1357
580

1090

2 356
5383
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2021

Pensions-kostnader

177
48
289
0

401

214
1129

Pensions-kostnader

302
0

213

199
714

Sociala
avgifter
381

86

397
206

479

267
1810

Sociala
avgifter
500

182

332

500
1514

Totalt

1633
371
1703
860

3085

2 296
9948

Totalt

2159
762

1635

3055
7611



Not 3 Patent, licenser & liknande rattigheter

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten, kSEK 2022
Ingdende ackumulerade anskaffningsvarden 1646
Arets inkop 236
Totalt anskaffningsvarde 1882
Ingdende ackumulerade avskrivningar -1 041
Arets avskrivningar 216
Totalt ackumulerade avskrivningar -1 257
Redovisat varde vid arets slut 624

Not 4 Materiella anlaggningstillgangar

kSEK 2022
Ingdende ackumulerande anskaffningsvarden 10 655
Utrangeringar -4 867
Arets inkdp 3661
Totalt anskaffningsvarde 9 449
Ingdende ackumulerade avskrivningar -877
Utrangeringar 834
Arets avskrivningar -1 160
Totalt ackumulerade avskrivningar -1 203
Redovisat varde vid arets slut 8 246

Not 5 Ovriga fordringar

kSEK 2022
Mervardesskatt 491
Andra kortfristiga fordringar 5
Totalt anskaffningsvarde 496

Not 6 Férutbetalda kostnader och upplupna intakter

kSEK 2022
Hyra 424
Pensioner 76
Ovriga férutbetalda kostnader 468
Totalt 968
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2021
1646

1646
-833
-208

-1 041
604

2021
4 231

6 424
10 655
-243

-634
-877
9778

2021

773
23

796

2021

71
180
251



Not 7 Aktiekapitalets utveckling

Totalt

investerat

Antal serie Kvot-  Tecknings- kapital

Tidpunkt Transaktion B Aktiekapital varde kurs (SEK)
2017-04-05 Bildande 500 50000 1,00 1,00 50 000
2017-05-29 Nyemission 500 50000 1,00 1,00 50 000
2017-12-31 Villk. aktiedgartillskott™* - - - - 1996 622
2018-04-25 Fondemission - 400000 1,00 - -
2018-04-27 Split 2999 000 - 017 - -
2018-10-19 Nyemission 3 000 000 500000 0,17 526 15776962
2020-01-14 Nyemission 1389 385 231564 0,17 10,00 13893850
2020-07-06 Nyemission 2216 815 369469 0,17 17,50 38794263
2021-06-15 Nyemission (LTI 2018/21) 200 000 33334 0,17 11,00 2 200 000
2021-12-21 Nyemission 1199 856 199976 0,17 11,00 13198416
2022-01-18 Nyemission 2 800 086 466 680 0,17 11,00 30800 946
Totalt 13 806 142 2301023 116 761 059

*Inhalation Sciences Sweden AB har under 2017 lamnat villkorade aktiedgartillskott uppgaende till 1 996 622
SEK (kontant 0,3 mSEK samt reverslan uppkommet i samband med forvarvet avimmateriella tillgangar av
moderbolaget omvandlat till aktiedgartillskott uppgdende till cirka 1,7 mSEK).

Not 8 Langfristiga skulder

Langfristiga skulder 2022-12-31 2021-12-31
kSEK

Forfall till betalning inom ett ar 571 571
Forfall till betalning mellan tva och fem ar 857 1429
Summa 1428 2000

Not 9 Ovriga kortfristiga skulder

kSEK 2022 2021
Personalskatter 416 269
Totalt 416 269
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Not 10 Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

kSEK

Revisionsarvode
Semesterloner

Sociala avgifter

LTI 2021:1

LTI 2022:1

Sarskild I6neskatt
Kapitalanskaffningskostnader
Mjukvara

Forskning och utveckling
Konsultkostnader

Ovriga upplupna kostnader
Totalt

32

2022
60
224
70
19
161
273

110
85
126
34
1162

2021
70
293
92
66

173
1179
140

197
2210



Not 11 Optionsprogram
Per 31 december 2022 har bolaget tre pagdende optionsprogram:

» P& arsstdamman 27 april 2021 beslutandes att infora ett langsiktigt incitamentsprogram genom utgivande av
teckningsoptioner till styrelsen (LTI 2021/24), samt ett langsiktigt incitamentsprogram for bolagets
medarbetare och konsulter i form av personaloptioner (LTI 2021:1).

» P& arsstdmman 28 april 2022 beslutandes att infora ett langsiktigt incitamentsprogram for bolagets
medarbetare och styrelse i form av personaloptioner (LTI 2022:1)

Inga optioner medfor ratt till utdelning.

Baserat pa antal aktier och teckningsoptioner som ar registrerade i bolaget den sista december 2022 blir
utspadningen till foljd av optionsprogrammen, med antagande av att samtliga teckningsoptioner utnyttjas for
nyteckning av aktier, cirka 3% av antalet aktier och roster.

LTI 2021/24

Losenpriset per aktie for LTI 2021/24 uppgar till 28,8 SEK och varje teckningsoption ger rétt att teckna en ny
aktie i Ziccum under tiden fran och med den 1 maj 2024 till och med den 31 maj 2024. Incitamentsprogrammet
innebar att deltagarna erbjuds att teckna teckningsoptioner till marknadsvarde beraknat enligt Black-Scholes
varderingsmodell.

En forutsattning for deltagande i incitamentsprogrammet &r att deltagaren ingatt ett avtal om forkop med
Ziccum, varigenom Ziccum, med vissa undantag, forbehaller sig ratten att dterkdpa teckningsoptioner om
styrelseledamotens uppdrag i Ziccum upphor eller om deltagaren i sin tur onskar vidaredverlata optionerna
fore det att teckningsoptionerna kan utnyttjas.

Styrelsen erbjods att forvarva hogst 9 200 teckningsoptioner vardera och samtliga valde att forvarva det
maximala antalet vilket resulterade i att totalt 46 000 teckningsoptioner har stallts ut.
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LTI 2021:1

LTI 2021:1 I6per under tre ar och innebar att deltagarna vederlagsfritt tilldelas personaloptioner som ger ratt till
att forvarva aktier i Ziccum till en teckningskurs motsvarande aktiens kvotvarde. Varje personaloption ger ratt
att teckna en ny aktie i Ziccum, alternativt upp till 40 % av antalet i syntetiska optioner som ger ratt till kontant
ersattning i stallet for aktier. Varje syntetisk option ger deltagaren réatt att erhalla en kontant utbetalning
motsvarande vardet av en aktie vid utbetalningstillfallet.

Optionerna kommer att kostnadsforas som personalkostnader éver intjanandeperioden, utan paverkan pa
bolagets kassaflode. Om personaloptioner utnyttjas kommer LTI 2021:1 darutdver att medfora kostnader i form
av sociala avgifter.

Sociala avgifter kommer att kostnadsféras i resultatrakningen under intjdnandeperioden. Bolaget avser att sakra
hela kostnaden for sociala avgifter genom en emission av teckningsoptioner, vilka kan komma att utnyttjas av en
finansiell mellanhand i samband med utnyttjandet av personaloptionerna. Dessa annu ej emitterade optioner
ingar ej i tabellen nedan. Om bolaget véljer att genomfora sddana sakringsatgarder kommer inte de sociala
avgifterna att paverka bolagets kassaflode.

Antal personaloptioner

Ingadende balans 1 jan 2021 0
Emitterade optioner 42 456
Aterlaggning 6728
Utgaende balans 31 dec 2021 35728
Ingdende balans 1 jan 2022 35728
Aterlaggning -16 364
Utgdende balans 31 dec 2022 19 364

Under 2022 har kostnader avseende LTI 2021:1 belastat periodens resultat enligt féljande: 32 kSEK, varav en
kostnadsminskning om 21 kSEK avser sociala avgifter. Kostnadsminskningen beror pa en lagre aktiekurs samt
de aterldggningar av personaloptioner som har skett under aret.
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LTI 2022:1

LTI 2022:1 I6per under tre r och innebaér att deltagarna vederlagsfritt tilldelas personaloptioner som ger rétt till
att forvarva aktier i Ziccum till en teckningskurs motsvarande aktiens kvotvarde. Varje personaloption ger ratt
att teckna en ny aktie i Ziccum, alternativt upp till 40 % av antalet i syntetiska optioner som ger ratt till kontant
ersattning i stallet for aktier. Varje syntetisk option ger deltagaren ratt att erhalla en kontant utbetalning
motsvarande vardet av en aktie vid utbetalningstillfallet.

Optionerna kommer att kostnadsforas som personalkostnader éver intjdnandeperioden, utan paverkan pa
bolagets kassaflode. Om personaloptioner utnyttjas kommer LTI 2022:1 darutdver att medfora kostnader i form
av sociala avgifter.

Sociala avgifter kommer att kostnadsforas i resultatrakningen under intjdnandeperioden. Bolaget avser att sakra
hela kostnaden for sociala avgifter genom en emission av teckningsoptioner, vilka kan komma att utnyttjas av en
finansiell mellanhand i samband med utnyttjandet av personaloptionerna. Dessa annu ej emitterade optioner
ingar ej i tabellen nedan. Om bolaget valjer att genomfora sddana sakringsatgarder kommer inte de sociala
avgifterna att paverka bolagets kassaflode.

Antal personaloptioner

Ingdende balans 1 jan 2022 0
Emitterade optioner till medarbetare 226 000
Emitterade optioner till styrelsen 165 000
Utgdende balans 31 dec 2022 391 000

Under 2022 har kostnader avseende LTI 2022:1 belastat periodens resultat enligt foljande: 478 kSEK, varav 71
kSEK avser sociala avgifter.
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Not 12 Transaktioner med narstaende

Under aret har arvoden som belastat periodens resultat fakturerats enligt foljande:

Styrelsens ordférande Fredrik Sjovall har genom Axelero AB fakturerat arvoden uppgaende till 306 kSEK
avseende foretagsledning och affarsutveckling.

Styrelsens ledamot (t.o.m. 28 april, 2022) Mattias Munnich har genom Magamu AB fakturerat 26 kSEK avseende
projektledning.

Styrelsearvoden har utbetalats i enlighet med beslut pa arsstamman.

Det har i dvrigt e forekommit ndgra vasentliga transaktioner med narstadende.

Not 13 Stallda sakerheter och eventualforpliktelser

kSEK 2022 2021
Foretagsinteckningar 2 000 2 000

Not 14 Vasentliga handelser efter rakenskapsarets slut

Den 18 januari meddelade Ziccum att bolaget kommer att delta i mMRNA Therapeutics Summit i Berlin den
24-26 januari, det ledande eventet for expertis inom mRNA-innovation i Europa. Dar kommer VD Ann
Gidner att presentera LaminarPace vid en programpunkt med titeln LaminarPace: a novel unit operation
successfully drying mRNA/LNP by mass transfer for en ahorarskara bestaende av seniora beslutsfattare,
forskare och viktiga opinionsledare fran lakemedelsindustrin.

Den 23 januari meddelade Ziccum att bolaget har lamnat in en intresseanmalan som svar pa CEPIs
inbjudan att Iamna projektforslag for finansiering av innovationer som forbattrar termostabiliteten hos
vaccin. Det var under 2022 som CEPI (Coalition for Epidemic Preparedness) bjod in aktdrer som utvecklar
innovativ teknik for att forbattra termostabiliteten hos vaccin till att anséka om finansieringsmojligheter.

Not 15 Styrelsens forslag till vinstdisposition

Forslag till disposition av arets vinst eller forlust

SEK 2022
Styrelsen foreslar att till forfogande stdende medel:

Balanserat resultat -49 612 263
Overkursfond 105 400 132
Arets resultat -28 788 071
Totalt 26999 798
disponeras enlig foljande:

balanserar i ny rakning 26 999 798
Summa 26 999 798
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Finansiella definitioner

Balansomslutning - Summan av bolagets tillgdngar, alternativt summan av skulderna och det egna kapitalet
CAPEX - Capital expenditures / Investeringsutgift

Eget kapital per aktie -Eget kapital dividerat med antal aktier vid periodens utgang

Kassaflode per aktie - Periodens kassaflode dividerat med genomsnittligt antal aktier under perioden

OPEX -Operational expenditures

Resultat per aktie fére och efter utspadning -Resultatet dividerat med antal aktier vid periodens slut
(utspadningseffekter omraknas ej vid negativt resultat)

Soliditet - Eget kapital som procent av bolagets totala tillgdngar
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Intygande

Arsredovisningen har godkants for utfardande av styrelsen och VD den 17 februari 2023 och blir foremal for
faststallelse pa drsstdmman den 20 juni 2023.

Lund den 17 februari 2023

Fredrik Sjovall Andreas Pettersson Rohman Mikaela Bruhammar
Ordférande Ledamot Ledamot

Christina Herder Martina Banyay Ann Gidner

Ledamot Ledamot Verkstdllande direktor

Var revisionsberattelse har avgivits den 17 februari 2023

Ernst & Young AB

Stefan Svensson

Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i Ziccum AB, org.nr 559107-9412

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen for Ziccum AB for rakenskapsaret 2022. Bolagets arsredovisning
ingar pa sidorna 13-38 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av Ziccum ABs finansiella stallning per den 31 december 2022 och av
dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ar forenlig
med arsredovisningens ovriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller resultatrékningen och balansrakningen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till
Ziccum AB enligt god revisorssed i Sverige och har i ¢vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrdckliga och dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Annan information an arsredovisningen

Detta dokument innehaller &ven annan information an arsredovisningen och aterfinns pa sidorna 1-12. Det &ar
styrelsen ochverkstéllande direktéren som har ansvaret for denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen omfattar inte denna information och vi gér inget uttalande med
bestyrkande avseende denna andra information.

| samband med var revision av arsredovisningen ar det vart ansvar att lasa den information som identifieras
ovan och 6vervaga om informationen i vasentlig utstrackning ar oférenlig med arsredovisningen. Vid denna
genomgang beaktar vi d&ven den kunskap vi i dvrigt inhdmtat under revisionen samt bedémer om informationen
i ovrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna information, drar slutsatsen att den andra
informationen innehaller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i
det avseendet.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att drsredovisningen uppréttas och att den
ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstéllande direktoren ansvarar aven for
den interna kontroll som de bedémer ar nédvandig for att uppratta en drsredovisning som inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstallande direktoren for bedémningen av
bolagets formaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om férhallanden som kan
paverka formagan att fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om
fortsatt drift tilldmpas dock inte om styrelsen och verkstallande direktoren avser att likvidera bolaget, upphora
med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppna en rimlig grad av sakerhet om att arsredovisningen som helhet inte innehaller nagra
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vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att [dmna en revisions-
beréattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sékerhet &r en hog grad av sékerhet, men ar ingen garanti for
att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en vasentlig
felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara
vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare
fattar med grund i arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omddéme och har en professionellt skeptisk
installning under hela revisionen. Dessutom:

identifierar och bedomer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i drsredovisningen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, utformar och utfér granskningsatgarder bland annat utifrén dessa risker och
inhamtar revisionsbevis som ar tillréckliga och &ndamalsenliga for att utgora en grund for vara Risken for
att inte upptacka en vasentlig felaktighet till foljd av oegentligheter ar hogre an for en vasentlig felaktighet
som beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga
utelamnanden, felaktig information eller dsidosattande av intern kontroll.

skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna kontroll som har betydelse for var revision for att
utforma granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn till omstandigheterna, men inte for att uttala oss
om effektiviteten i den interna kontrollen.

utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som anvands och rimligheten i styrelsens och
verkstallande direktérens uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och verkstallande direktéren anvander antagandet om
fortsatt drift vid upprattandet av arsredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats, med grund i de inhdmtade
revisionsbevisen, om det finns ndgon vasentlig osékerhetsfaktor som avser sddana handelser eller for-
hallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets formaga att fortsatta verksamheten. Om vi drar
slutsatsen att det finns en vasentlig osdkerhetsfaktor, maste vi i revisionsberattelsen fasta uppmark-
samheten pa upplysningarna i arsredovisningen om den vasentliga osakerhetsfaktorn eller, om sadana
upplysningar &r otillrackliga, modifiera uttalandet om arsredovisningen. Vara slutsatser baseras pa de
revisionsbevis som inhamtas fram till datumet for revisionsberattelsen. Dock kan framtida handelser eller
forhallanden gora att ett bolag inte langre kan fortsatta verksamheten.

utvarderar vi den ¢vergripande presentationen, strukturen och innehéllet i drsredovisningen, daribland
upplysningarna, och om arsredovisningen aterger de underliggande transaktionerna och héndelserna pa
ett satt som ger en rattvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten
for den. Vi maste ocksd informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland de eventuella
betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen har vi dven utfort en revision av styrelsens och verkstallande
direktorens forvaltning for Ziccum AB for rakenskapsaret 2022 samt av forslaget till dispositioner betraffande
bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledamoter och verkstéllande direktéren ansvarsfrihet for rékenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till Ziccum AB enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrdckliga och dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktdrens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid
forslag till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar forsvarlig med hansyn till
de krav som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stallning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angelagenheter. Detta innefattar
bland annat att fortlopande bedéma bolagets ekonomiska situation och att tillse att bolagets organisation ar
utformad sd att bokfoéringen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angelagenheter i ¢vrigt kontrolleras
pa ett betryggande satt. Verkstallande direktoren ska skota den I6pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer
och anvisningar och bland annat vidta de atgarder som ar nodvandiga for att bolagets bokforing ska fullgoras i
dverensstammelse med lag och for att medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryggande sétt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och dérmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sakerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller
verkstallande direktoren i nagot vasentligt avseende:

foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon forsummelse som kan foranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och darmed vart
uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sakerhet bedéma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet &r en hog grad av sakerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka atgarder eller forsummelser som kan foranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar
forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvander vi professionellt omdéme och har en
professionellt skeptisk installning under hela revisionen. Granskningen av férvaltningen och forslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig framst pa revisionen av rakenskaperna. Vilka
tillkommande granskningsatgarder som utfors baseras pa var professionella bedomning med utgadngspunkt i
risk och vasentlighet. Det innebar att vi fokuserar granskningen pa saddana atgarder, omraden och forhallanden
som ar vasentliga for verksamheten och ddr avsteg och overtradelser skulle ha sarskild betydelse for bolagets
situation. Vi gar igenom och proévar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgarder och andra forhallanden
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som ar relevanta for vart uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till
dispositioner betrdffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat om forslaget ar forenligt med
aktiebolagslagen.

Lund den 17 februari 2023
Ernst & Young AB

Stefan Svensson

Auktoriserad revisor

42



	Bookmark
	Bookmark
	Bookmark
	Bookmark
	Bookmark
	Bookmark
	Bookmark
	Bookmark
	Bookmark
	Bookmark
	Bookmark
	Bookmark
	Bookmark
	Bookmark
	Bookmark
	Bookmark
	Bookmark
	Bookmark
	Bookmark
	Bookmark
	Bookmark
	Bookmark
	Bookmark
	Bookmark
	Bookmark
	Bookmark
	Bookmark
	Bookmark
	Bookmark
	Bookmark
	Bookmark
	Bookmark
	Bookmark
	Bookmark
	Bookmark
	Bookmark

